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IS TICARET BULTENI

TCMB ENFLASYON RAPORUNDA GUNCELLEMELER

TCMB, vyiin Ucuncu Enflasyon Raporunda
onemli guncellemelere qitti. Nisan Enflasyon e Ao e
Raporu'na goére 2018 yil sonu enflasyonu 5 ®  Enflasyon Hedefleri Gkt Aci@s
puan yukar yonlu guncellenerek yuzde 13,4 o
olarak gerceklesecedi (70 olasilikla, 2018 yili so-
nunda yUzde 12,5 ile yuzde 14,3 araliginda, orta
noktasi yluzde 13,4); 2019 yil sonu enflasyon
yluzde 6,5'ten yuzde 9,3'e yUkseltilerek (yUzde
7,6 ile yuzde 11,0 araliginda, orta noktasi yuzde
9,3) tahmininde bulundu. Enflasyonunun 2020
yllsonunda yuzde 6,7'ye (ylUzde 4,8 ile yuzde
8,6 araliginda, orta noktasi yuzde 6,7) geriledik-

ten sonra orta vadede yUzde 5 dUzeyinde IStk- eaimeen o b s e kaens sasis e 76
rar kazanacagini Gngoruldu.

Enflasyon ve Cikt1 Agig Tahminleri*

TCMB VE BDDK'DAN TL VE DOVIZ LiKiDITESINE iLiSKIN DUZENLEMELER

TCMB, finansal istikrarin desteklenmesi ve TL ve doviz likidite yonetimin guclendirilmesi amaciyla TL
likiditesinde, teminat kisitlarini gevseterek ve yeni araclar tesis ederek bankalarnn likiditeye erisimini
kolaylastirdl. Doviz likiditesi icin, bir haftaya ilaveten bir ay vadeli depo imkani saglanirken gerekti-
ginde limitlerin artirilabilecedi belirtildi. Bankalarin kendi aralarinda ddviz borglanmasi yapabilmeleri
icin TCMB aracilik faaliyetini Ustlendi. TL zorunlu karsilik oranlari tum vadelerde 250 baz puan, ya-
banci para zorunlu karsiliklarda ise 1-3 yil vadede 400 baz puan indirildi. Zorunlu Karsilik duzenleme-
siyle finansal sisteme 10 milyar TL, 6 milyar dolar ve 3 milyar dolarlik altin likiditesi sagland.

Ayrica TCMB, haftalik vadede yuzdel”,75'ten repo ihalesi agmazken, TL karsiigi doviz depo ihale-
sindeki, doviz depo faizini de yuzde 19,25'e yukseltti. Boylece TCMB, faiz koridorunun icinde kalarak
fonlama maliyetinin yUzde 17,75ten yuzde 19,25'e dogru yukselmesinin yolunu agarken, 150 baz
puanlik ortulu parasal sikilastirma yapmis oldu. TCMB, kur kaynakl enflasyonist baskilar hafifletmeye
calisirken, 13 Eylul'deki Para Politikasi Kurulu toplantisinda ek bir sikilastirma yapilabileceginin de sin-
yalini verdi..

BDDK, yurtdisiyla yapilan SWAP islemlerine sinirlama getirerek, yurtdisindaki TL likiditesini azaltmayi
ve spekulatif doviz talebini sinirlamayi amaclayan bir adim atti. Daha sonra BDDK, yeni bir duzenle-
meye giderek daha dnce yuzde 50 olarak acikladigi bankalarin swap islemler toplaminin bankalarin
yasal Ozkaynak toplaminin yuzde 25' olarak revize etti.
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GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Guven Endeksi (RKGE) Agustos'ta bir dnceki aya gore ylzde 6,1, gecen yilin ayni done-
mine gore yuzde 12,9 azalisla 96,4'e gerilerken 2014 yiinin Ocak ayindan sonraki en dusuk degerini
aldi. Mevsim etkisinden arindirilmis RKGE ise aylikta yuzde 5,1, yillikta ise yuzde 12,6 azalisla 96,3 oldu.
Boylece Ekim 2009'da gorulen 96,4 degerinin altina gelmis oldu.

TuUketici GUven Endeksi Agustos'ta bir 6n- Ekonomik Giiven Endeksleri
cekiaya goreyuzde 6,5 gecenyilinaynido-
nemine gore yuzde 4,0 azalarak 68,3 dege- ™ ' v v
rini aldi. TUketici gliven endeksini olusturan = W
alt endekslere baktigimizda gelecek 12 aylik

donemde hanenin maddi durum beklentisi ", A3 Agu 14 Adus A6 atu17 Agu18
yUzde 7,0 azalis gosterirken, genel ekono- i s i
mik durum beklentisinin de 96,3 degerin-
den 88,3'e geriledigini gdormekteyiz. Issiz
saylisl beklentisinde artis olurken, tasarruf etme ihtimali de yuzde 6,6 azalis kaydetmis bulunmakta.
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Mevsim etkilerinden arindirilmis hizmet sektort guven endeksi bir dnceki aya
gore Agustos'ta yuzde 4,2 oraninda azalarak 88 degerine, perakende ticaret
sektoru guven endeksi yuzde 4 oraninda azalarak 93,4 degerine ve insaat sek-
toru glven endeksi yuzdel0,7 oraninda azalarak 68,8 degerine geriledi.

Ekonomik guven endeksi Agustos ayinda bir &nceki aya gore yuzde 9 ora-
ninda azalarak 92,2 degerinden 83,9 degerine dustu. Ekonomik guven en-
deksindeki dusus, tuketici, reel kesim (imalat sanayi), hizmet, perakende ti-
caret ve insaat sektoru guven endekslerindeki dususlerden kaynaklandi.

SANAYi SEKTORU

Sanayi Uretimi endeksi bek-

lentilerin altinda kalarak Ha- Sanayi Uretimine Katkilar (mea, % puan)

ziran ayinda yillkta arindint- 0 —

mamis seride ylUzde 2,9, ] - o

takvim ve mevsim etkisin- 00 === S i

den arnndinlmis  seride . - -

yuzde 3,2 artis gosterdi. -0

Beklentiler takvim etkisin- |

den arlnd|r|lm|§ seride -2,0 W Sermaye mal Ara mali -

yuzde 5,0, ar|nd|r|[mam|§ ™ Enerji o W Dayaniksiz tiiketim mali

veride yUZde 5,4 art|§ Ola— 50 m Dayanikli tiketim mah

cagl yonundeydi. Bir onceki Ocak18 Subat18 Mart18 Nisan18 Mayis 18 Haziran 18
® ceyrekte yuzde 9,9 olan

@’ r takvim etkisinden arnndirnlmis sanayi uretimi artis hizinin bu ceyrekte yuzde 5,3'e
geriledigini gormekteyiz. Haziran ayinda takvim etkisinden arindirilmis endekste da-
yanikli tuketim ve sermaye mali gurubu hari¢ dider alt gruplar artis gosterirken en
buyuk artis yuzde 6,8 ile bir dnceki ay oldugu gibi dayaniksiz tuketim mallari gru-
bunda oldu. Onu yuzde 4,7 artis ile enerji grubu takip etti.

Adustos ayi Kapasite Kullanim Orani (KKO) bir dnceki aya goére 0,7 yuzde puan arar-
ken, gecen yilin ayni ayina gore 1,0 yuzde puan azalarak yuzde 77,8 degerini aldi.
Mevsimsel etkilerden arindirilmis KKO da aylik bazda 0,7 yUzde puan artarken, yillik
bazda 0,5 yuzde puan azalarak yuzde 77,6 olarak gerceklesti.



ODEMELER DENGESI

Cariislemler Dengesi Haziran'da piyasa beklentileri dogrultusunda bir dnceki yila gore ylzde 22 aza-
larak 3.791 milyar dolardan son 10 ayin en dusuk seviyesi olan 2.973 milyar dolar aciga geriledi. Gec-
tigimiz yilin Haziran ayinda 35,1 milyar dolar olan birikimli cari acik yuzde 64 artisla 57,39 milyar do-
lara yukselirken bir 6nceki aya gore gerileme kaydetti. Acigin GSYH'ye oraniise Mayis ayindaki yuzde
6,6 duzeyinden yUzde 6,5'e gerilemis oldu. Haziran ayinda ithalat ve ihracat verilerinin cari acik Uze-
rinde etkisi dikkate alindiginda net altin ticaretinin etkisi 511 milyon dolar ve net eneriji ticaretinin etkisi
3,10 milyar dolar ithalat yonunde oldugu goérulmekte.
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ENFLASYON

Temmuz ayinda tuketici fiyatlan yuzde

0,55 oraninda artarak yuzde 1,0 olan pi- { Y 0
yasa beklentilerinin altinda geldi. Boylece Y-Urt Enflasyonu ve TUFE [YIY, %
yillk enflasyon 0,46 puan yukselerek 3y

yuzde 15,85 oldu. Cekirdek enflasyon
gostergelerinden 6zel kapsaml TUFE-B
ve TUFE-C endeksleriise sirasiyla 0,43 ve %

0,49 puan artisla yuzde 15,01 ve yuzde 1585%
15,10 oraninda gerceklesti. Alt gruplarin

tuketici enflasyonuna katkilari incelendi-  10%

ginde, bir onceki aya gore ulastirma, ko- 5

nut ve haberlesme grubu artisa en fazla

katkiyi verirken, giyim ve ayakkabi grubu 0%

ile gida ve alkolsuz icecekler grubu enflas- 5

yonun beklentilerin altinda gelmesinde

belirleyici oldu. Yurt ici Uretici fiyatlan 10k

25,00%

Temmuz ayinda yUzde 1,77 oraninda ar- 00 2012 2003 2014 200 A6 200 208
tarken, yillk enflasyon 1,29 yuzde puan
yUkselerek ylUzde 23,71'den ylzde 25'e e FE VY TUFE Y/Y

ciktl. Aylik bazda en blyUk artis sermaye  Kaynak TUK
mall grubunda olurken bunu ara mall
grubu takip etti.



ISGUCU ISTATISTIKLERI

Bir dnceki yilin Mayis ayinda yuzde 10,2 olan is-

sizlik orani bu yilin ayni déneminde ylzde Igsizlik Oranlari (mea, %)

9,7'ye gerilerken bir dnceki aya gore 10 baz s o Kt e #

puan artis gosterdi. Mevsim etkilerinden arindi- e izl Oran ()

nlmis issizlik orani ise bir dnceki yilin Mayis 4 ===TamDsi issizii 5

ayinda yuzde 11,1 seviyesindeyken, 2018'in ayni A ‘_j

doneminde 10,6'ya gerilerken bir onceki aya '\_._ 7 52%

gore 30 baz puan artis kaydetti. Isgucune kati- | 3

Um orani yillk ve aylk bazda artis gostererek "‘-\ ) 2

yUzde 53,3 oldu. Mevsim etkisinden arindiritmis =~ ™ THHII =

isgucune katilim orani ise bir 6nceki aya gore ""I”m”

degisim gostermezken, gecen yilin ayni done- & 50
May.14 May.15 May.16 May.17 May.18

mine goére 30 baz puan artisla yuzde 53,0'e
yUkseldi. Istihdamin yillik artis hizindaki dusuts
Mayis ayinda da devam ederek yuzde 3,0'den yuzde 2,3'e geriledi. Tarim disi istihdam orani da ben-
zer sekilde ivme kaybetmeye devam etmekte. Bir dnceki ay yuzde 3,8 olan tarim disi sektorlerdeki
istihdam artis hizi yUzde 3,3'e geriledi. Verilerdeki gerileme i¢ talebin zayif seyredecegini dusundu-
ruyor.

Kaynak: TUiK

IHRACATTAKi GELISMELER

Turkiye lhracatcilar Meclisi (TIM) verilerine Ulkelere Gore lhracat (milyon $)
gore, Agustos ayinda ihracat yuzde 6,5 azalisla
12,4 milyar dolar olarak gerceklesti. Yilbasin-
dan bu yana 8 aylik ihracat 108,7 milyar dolar 1509
olurken, son 12 aylik ihracat 162,4 milyar do- 900
lara ulasti. Bu donemde 169 Ulkeye ihracatta 600
TL kullanildi. Toplam 3,4 milyar TL tutarinda 300

2017 Agustos
m 2018 AJustos
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inracat Turk Lirasi ile yapildi. Agustos ayinda O T o e e e e
gerceklestirilen inracatin is gunu bazinda orta- v\‘“ﬁaﬁ@\\ W0 o e e Qwﬁo\\?ﬁd e
lama degerine bakildiginda; 26 is gunu olan ¢

2017 Agustos ayinda gunluk ihracat.ortalamag Sektérler Bazinda ihracat (milyon $, ilk
46”30”milyon dolar olarak gerceklesirken, 22 is 10 Sektor) 2017 Agustos
gunu olan 2018 Adustos ayinda bu rakam 2000 11612) 3011 57¢ 10 m 2018 Agustos

yuzde 14,6 artisla 550 milyon dolara oldu. 805
1000 617 602 552 509

Agustos ayinda sektorel bazda en fazla ihra- 0
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larla kimyevi maddeler sektorleri takip etti.
Agustos ayinda en fazla inracat artisi yasayan sektorler ise, yuzde 177 ile MUcevher, yuzde 43 ile Celik,
yuzde 10,2 ile Yas Meyve Sebze sektorleri oldu.

Ihracat pazarlarina bakildiginda; Agustos ayinda 219 Ulkeye ihracat gerceklestirildi. Bu Ulkelerden
96'sina ihracatta artis yasandi. En cok inracat gerceklestirilen ilk 5 Glke Almanya, Ingiltere, Irak, ABD
ve Ispanya oldu. Bunlarin yaninda, ihracat artisinda dikkat ceken Ulkeler olarak Yemen'e ihracat 4
katina, Senegal ve Cibuti'ye ihracat 2 katina cikti. Ulke gruplarinda ise AB'ye ihracat Agustos'ta ylzde
6,1 azalarak 5,6 milyar dolara gerilerken, AB'nin ihracattaki pay! yuzde 45,5 seviyesinde oldu.
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DIS TICARET DENGESI

Temmuz ayinda dis ticaret agigr yuzde 32,6 aza-

larak 5,98 milyar dolar olarak gerceklesti. Ik yedi Dis Ticaret (Temmuz-Temmuz, milyar S)

ay itibariyle dis ticaret acigi ylzde 17,4 artisla 3990 7

46,75 milyar dolar oldu. Ihracat 2017 yili Tem- 5500 - 247.0 2017 m2018
muz ayina gore yuzde 11,6 artisla 14,08 milyar clal

dolar olurken, ithalat ise yUzde 6,7 azalisla 20,06 200.0 1 1511 1633

milyar dolara geriledi. Inracatin ithalati karsilama 150,0 - '

orani bir 6nceki yilin ayni déoneminde yuzde

58,7'den yuzde 70,2'ye yukseldi. Mevsim ve tak- 100,05 63,0 537
vim etkisinden arindirilmis verilere baktigimizda, 50 o -

ihracat bir dbnceki aya gore yuzde 5,1 artarken, it- 00

halat yuzde 1,3 azald!. Yillk bazda takvim etkisin-
den arindirlmis verilere goére ihracatin yuzde
10,5 artarken, ithalatin ise yuzde 9,4 azaldigini .
gdrmekteyiz. Ocak-Temmuz doénemi itibariyle Ihracat (milyar $)
ise ihracat yuzde 6,5 artarken ithalatin artis hizi
yuzde 9,6 oldu. 12 aylk birikimli olarak bakildi-
ginda gegen yiin ayni ddnemine gore ihracat 18
yuzde 8,1 artisla 163,28 milyar dolara, ithalat 15
yuzde 15,4 artisla 247,01 milyar dolara yukselmis
oldu. Boylece dis ticaret acigl yuzde 32,9 artis ile 6
83,73 milyar dolar oldu. Bir onceki aya gore 12 3
aylk birikimli ihracat artarken, ithalat ise azalis 0
kaydetti. Ihracatin ithalati karsilama orani ise
yUzde 66,1'e yukseldi.
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AVRUPA VE ABD EKONOMILERI

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) gerceklestirdigi para politikasl toplantisinda faiz oranlarinda ve varlik
alim programinda degisiklige gitmedi. Banka, varlik alimini Aralik sonunda durduracagini teyit eder-
ken, en erken 2019 yazina kadar faizleri degistirmeyecegi sdylemini de yineledi.

ABD Baskani Trump, Ulkesini Dunya Ticaret Orgutunden (DTO) cekmekle tehdit ederken,
Cin'den ithal edilen 200 milyar dolar tutarindaki urune yuzde 10 yerine yuzde 25 vergi uy-
gulanacagina iliskin haberler, iki ulke arasindaki ticaret savasi gerilimini yeniden nuksettirdi.

FED, gerceklestirdigi toplantida faiz oranlarinda degisiklige gitmezken, borclanma maliyet-
lerini kademeli olarak artirma planinin devam ettigini ve faizlerin kademeli artirilmasi ile bir-
likte ekonomideki buyumenin saglikli bir hizda ilerleyecegi gorusunu tekrarladi.



