IMF KURESEL EKONOMiK GORUNUM RAPORU
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revize edildigini vurguladi. Gelismekte
olan piyasalar ve kalkinmakta olan ekonomilere bakildiginda ise ylksek petrol fiyatlarinin birgok
enerji ihracatgisi Ulke icin buyime géranudmlerini yukselttigini belirten IMF, ancak Arjantin, Brezilya,
Turkiye ve iran igin tahminlerin bu Ulkelere dzgl faktérler, siki finansal sartlar, jeopolitik gerilimler ve
yuksek petrol ithalat faturalari nedeniyle diguruldigunu ifade etti.

IMF, Turkiye'nin bu yil icin blyime beklentisini ylizde 4,2'den ylzde 3,5'e, gelecek yil beklentisini
yuzde 4,0'ten yuzde 0,4'e indirdi. Yeni Ekonomi Programinda (YEP) blylime beklentisi bu yil igin
yuzde 3,8, gelecek yil igin ylizde 2,3 seviyesindeydi. Tuketici fiyatlari tahmini 2018 sonu igin yluzde
11,4'ten ylizde 15,0'e cikarilirken, gelecek yil tahmini yizde 10,5'ten yuzde 16,7'ye yukseltildi.
YEP'te beklenti sirasiyla ylizde 20,8 ve ylzde 15,9 seviyesinde bulunuyordu. Cari agik/GSYH bek-
lentisi bu yil icin yuzde -5,4'ten yuzde -5,7 seviyesine, gelecek yil tahmini yuzde -4,8'den ylzde -1,4
seviyesine revize edilirken igsizlik orani tahmini bu yil igin yuzde 10,7'den ytzde 11,0'e, gelecek yil
icin yuzde 10,7'den ylzde 12,3'e ¢ikarildi.



PARA POLITIKASI KURULU KARARI

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK), ayni za-
manda politika faizi de olan haftalik repo fai-
zinde beklendigi Uzere degisiklige gitmedi ve
yuzde 24 olarak korudu. Bir 6nceki toplanti met-
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makta. “i¢ talep kosullarindaki zayiflamaya rag-
men fiyatlama davraniglarinda gézlenen bozulmanin enflasyon gérinimuine yukari yonli risk olus-
turduguna” yonelik ifadenin ise “talep kosullarindaki zayiflamanin enflasyon gérinimundeki bozul-
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GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE) bir dnceki aya gére ylzde 2,2, gegen yilin ayni dbnemine goére
yuzde 20 azaligla 87,6’ya geriledi ve 2009 yilinin Nisan ayindan sonraki en dusik dizeyine geldi.
Mevsim etkisinden arindiriimis RKGE ise aylikta yizde 0,8 artisla, yillikta ise yluzde 18,8 azalisla
91,1 oldu.

Tlketici Glven Endeksi Ekim’de bir
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Ekonomik guven endeksi Eylul ayinda 71 iken, Ekim ayinda yuzde 4,8
oraninda azalarak 67,5 oldu. Ekonomik gliven endeksindeki dusus, tu-
ketici, hizmet ve perakende ticaret sektérl gliven endekslerindeki di-
suslerden kaynaklandi. Ekim ayinda tuketici guven endeksi 57,3 dege-
rine, hizmet sektori gliven endeksi 75,7 degerine ve perakende ticaret
sektért guven endeksi 87 degerine geriledi. EKim ayinda reel kesim
(imalat sanayi) gliven endeksi 91,1 degerine, insaat sektorli gliven en-
deksi ise 58,7 deg@erine yukseldi.



SANAYi SEKTORU

Sanayi Uretimi endeksi,
Adustos ayinda yillikta
arindiriimamig seride
yuzde 11 azals kaydeder-
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bu ylzde 7,3, ara mall grubu ise binde 3 olarak gergeklesti. Sermaye Mali grubu
yuzde 5,3 ile en fazla artis kaydeden grup olurken, onu ylzde 4,5 ile enerji grubu
ve yuzde 1,2 ile imalat grubu izledi.

Ekim ayi Kapasite Kullanim Orani (KKO) bir dnceki aya goére 0,8 yiizde puan, gegen
yilin ayni ayina gore 4,3 yuzde puan azalarak yuzde 75,4 degerini aldi. Mevsimsel
etkilerden arindiriimis KKO da aylik bazda 0,8 ylzde puan, yillik bazda 4,4 yizde
puan azalarak yiuzde 75,0 oldu.

ODEMELER DENGESI

Agdustos ayinda Cari islemler Dengesi
piyasa beklentileri dogrultusunda Eylul
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ENFLASYON

Enflasyon 2003 yilindan bu yana en yuk-
sek seviyede. Eylil ayinda tiiketici fiyat- Y-UFE Enflasyonu ve TUFE (YY)
lari ylzde 6,30 oraninda artarak ylzde sy
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deksleri ise sirasiyla 6,77 ve 6,83 puan 011 012 013 2014 015 016 2017 2018
artigla yuzde 23,71 ve yuzde 24,05 ora-

ninda gercgeklesti. Tuketici enflasyonu aylik artisina tim alt gruplar yukari yonli katki sagladi. Ulas-
tirma, gida ve alkolslz icecekler, ev esyasi ve konut grubu sirasiyla artisa en fazla katkiyi veren
harcama gruplari oldu. Hizmetler grubu enflasyonu aylik bazda ylzde 2,96 artarken yillik bazda
yuzde 11,84’ten yluzde 13,97’ye ylkseldi.

iISGUCU ISTATISTIKLERI

Temmuz ayinda issizlik orani bir dnceki
yilin ayni dénemine gore 10 baz puan,
bir 6nceki aya gore 60 baz puan artarak 16 o 54
yUZde 10,8 oldu. Mevsim etkilerinden 5 gucune katlma orani(mea)
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baz puan artigla ylizde 53,2 olarak ger-
ceklesti. Gegtigimiz yilin Temmuz ayinda
yiizde 13 olan Tarim Disi issizlik ylizde 12,9'a gerilerken bir énceki aya gore 80 baz puan artis
kaydetti. Mevsim etkisinden arindirilimis tarim disi igsizlik rakami ise yillikta 10 baz puan gerilese de
aylik bazda 20 baz puanlik artigla ylizde 13 oldu. istihdamin yillik artis hizindaki diisiisiin ise strdigu
gorilmekte. Temmuz ayinda bir énceki aya gére 40 baz puan azaligla ylizde 2,1’den yizde 1,8’'e
gerileme kaydetti. Tarim disi istihdam oraninda ise hafif bir yukselis dikkati gekmekte. Bir dnceki ay
yuzde 3,2 olan tarim digi sektorlerdeki istihdam artis hizi yuzde 3,3’ye yiukseldi.
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IHRACATTAKI GELISMELER

Turkiye ihracatgilar Meclisi (TiM) verilerine
gore Ekim ayinda ihracat gegen yilin ayni
ayina gore yuzde 13,1 artigla 15,7 milyar 1 492 2017 Ekim
dolar oldu. Boylece 2018 Mart ayinda ger-  1.500 - m2018 Ekim
ceklestirilen 15.5 milyar dolarlik ihracat ra- 1-200 1.062

kaminin Uzerine ¢ikildi ve ihracatta aylik 999
bazda tiim zamanlarin rekoru yeniden ki- 288
rildi. Ayrica tarihteki en ylksek Ekim ay1 ih- 0
racatina ulasildi. Son 12 aylik dénemde ih- © e
racat _yi]zde 7,9 artigla 166,8 milyar dolar @@%@e
oldu. llk 10 ayda ise ihracat yuzde 7,6 ar-
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Ekim'de en fazla ihracat yapilan ilk tlke 1,5 milyar dolar ile Almanya oldu. Almanya'yl 1,1 milyar
dolar ile Birlesik Krallik, 879 milyon dolar ile italya ve 853 milyon dolar ile Irak izledi. 159 lilkeye ve
bolgeye ihracat artarken, 70 iilke ve bdlgeye ihracat azaldi. Ulke gruplarina gore ise AB'ye ihracat
yuzde 13,6 artarak, 7,7 milyar dolar olarak gerceklesti. AB'yi 2,3 milyar dolar ile Orta Dogu ulkeleri
ve 1,3 milyar dolar ile Afrika tlkeleri izledi.

DIS TICARET DENGESI

Eylul ayinda dig ticaret agi§i yuzde 77,1 azalarak

1,87 milyar dolar olarak gergeklesti. Uglincii 400 0 D1s Ticaret (Eylul-Eylal,

ceyrek itibariyle dis ticaret acigi ylzde 5,2 milyar $) 2017 m2018
azalarak 51,11 milyar dolar oldu. lhracat 2017

yill Eyliil ayina gére yiizde 22,4 artarak 14,45 221,%39,9
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16,32 milyar dolara geriledi. ihracatin ithalati 67,974,0
karsilama orani bir dnceki yilin ayni déneminde L

yuzde 59,1’den yizde 88,5’e yikseldi. Mevsim 0,0 : :
ve takvim etkisinden arindiriimis verilere Ithalat lhracat D1y Ticaret
baktigimizda, ihracat bir dnceki aya gére yiizde Ag1g1
1,3 artarken, ithalat ylzde 3,9 azaldi. Yillik

bazda takvim etkisinden arindiriimis verilere ihracat (milyar $)
gore ihracatin ylzde 16,3 artarken, ithalatin ise
yuzde 22,8 azaldigini gérmekteyiz. Ocak-Eylul 02016 =2017 =2018

donemi itibariyle ise ihracat yluzde 7,3 artarken

ithalatin artis hizi yuzde 3,2 oldu. 12 ayhk 1%
birikimli olarak bakildiginda gecen yilin ayni 15
doénemine gore ihracat ylzde 7,5 artisla 164,99 g
milyar dolara, ithalat yizde 8,0 artigla 239,00 0
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Bir 6nceki aya gore 12 aylik birikimli inracat yuzde 1,6 artarken, ithalat ise yuzde 1,5 azalis kaydetti.

ihracatin ithalati karsilama orani ise yiizde 69'a yiikseldi.
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AVRUPA VE ABD EKONOMILERI

Euro Bolgesi ekonomik gliven endeksi Eylil ayinda 110,9 de@eriyle ardi ardina dokuzuncu kez ge-
rileyerek 2011'den beri gorilen en uzun dusus serisini gerceklestirirken, Almanya'nin biyume gord-
nimand dusurmesi ve ltalya'da maliye politikasina yonelik devam eden endigseler gerilemede belir-
leyici oldu.

Euro Bolgesi imalat sanayi PMI verisi, AQustos ayindaki 54,6 dizeyinden Eylul ayinda son 2 yilin en
dusugune gerileyerek 53,2 dederini aldl. DUsuste ticaret savasinin talebi olumsuz etkilemesi etkili
olurken, sirketlerin given kaybindaki en dnemli etken olarak kuresel korumacilik endiseleri belirtildi.

AB Komisyonu lItalya’nin sundugu biitge taslagini reddettigini acikladi. Reddedilen biitge planinin
gerekli dizeltmeler yapilarak tg hafta icinde AB Komisyonuna yeniden sunulmasi gerektigi belirtilen
aciklamada, Italya'nin gelecek yil icin bitgce agigi/GSYH hedefini disirmesi gerektigine isaret edildi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), beklentilere paralel olarak politika faizlerinde bir degisiklige gitmedi
ve bu seviyeleri en azindan 2019 yazina kadar koruyacagi sdylemini yineledi. Banka ayrica varlik
alim programinda da bir degisiklik yapmadi ve alimlara Aralik ayina kadar 15 milyar Euro ile devam
edecegini yineledi.



