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2017 YILI BUYUME RAKAMLARI

Turkiye ekonomisi 2017
ylinin son ¢eyreginde GSYH Buyume (yillik %)

yuzde 7,2 olan beklenti- 11,3
nin uzerinde yuzde 7,3 9.8

buylrken, yillk buyume 85 gg2° 87

ylzde 7,4'e yukselmis 6.9 72 TS 7,3
oldu. (2016 yili; yuzde 5,9 58 4540 5454
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buyume trendini gor-
mek icin mevsim ve takvim etkisinden arindiritimis GSYH serisine baktigimizda 2017'nin ilk iki ceyre-
ginde sirasiyla yuzde 1,8 ve 2,3 buyudukten sonra Uguncu ceyrekte yavaslayarak yuzde 1,3 bUyUyen
ekonominin son geyrekte hizlanarak ytuzde 1,8 bUyumeye dondugu gorulmekte. Detaylara bakildi-
ginda, buyumenin ana surukleyicisi yilik yuzde 7,4 artis ile kamu harcamalar olurken, bir dnceki cey-
rekte yUzde 13,2 artan sabit sermaye olusumunun yuzde 6 arttigi gorulmekte. Mal ve hizmet inracatl
yUzde 9,3 artmis olmasina ragmen ithalat yuzde 22,7 artmis durumda. Bir dnceki ceyrekte yuzde 11
artan ozel tuketimin ise gerileyerek yuzde 6,6 arttigi gorulmekte.

Gelecek donemlerin
Ekonomik Buyumeye Katkilar (% Puan) (retim kapasitesini belir-
leyen ve son dort cey-
rektir azalan makine ve
techizat yatirnmlar  bir
onceki ceyrekte buyu-
meye 3,8 yUzde puan
katki  saglamasi umut
vermisti. Makine ve tec-
hizat yatinmlarinin  bu
ceyrekte  yavasladigini
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yUzde puan katki veren

net dis ticaretin ise bu-
yumeye katkisi 3,1 yuzde puan ile negatife ddonmus durumda. Son ceyrekte stok degisiminin de 3,4
yUzde puan katki sagladigr dikkat cekmekte.

GSYH serisini Uretim acisindan incelendigimizde sanayi sektorunun bir dnceki ceyrege gore yuzde
8,8 buyudugunu gdormekteyiz. 3. Ceyrekte yuzde 18,6 buyuyen insaat sektdru son ceyrekte yuzde
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5,8 buyurken, ilk U¢ ceyrekte sirasiyla yuzde 13,4, 19,2 ve 11,8 artis ile sabit sermaye olusumuna des-
tek veren insaatin son ceyrekte sadece yuzde 4,8 artis gostermis oldugu gorulmekte. Bir dnceki cey-
rekte ylUzde 3,3 bUyUyen tarim sektoru bu ceyrekte yuzde 5,9 oraninda buyurken, yuzde 21,3 buyu-
yen hizmetler sektdrinin de yuzde 8,9 blylmeye geriledigi izlenmekte. Onceki ceyrekte kuiculen
finans hizmetleri ise son ¢eyrekte yuzde 1,8 buyumus durumda.

PARA POLITIKASI KURULU KARARI

TCMB Para Politikasl Kurulu (PPK), bir On- A@irlikli Ortalam Fonlama Maliyeti % - Dolar/TL Kuru

ceki toplantisinda oldugu gibi beklentilerle "
uyumlu olarak faiz oranlarinda bir degisik- - M
lige gitmeyerek “siki durusunu korumaya“ " v
devam etti. Geg Likidite Penceresi (GLP) fa- ; 35000
izi yuzde 12,75; Marjinal fonlama faiz orani 53000
(Ust bant) ylzde 9,25; Merkez Bankasl 1000
borclanma faiz orani yluzde 7,25 ve politika gl B
faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz ) o
orani yUzde 8 olarak korundu. Bc;o R
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Bir dnceki toplanti metninde “Enflasyon

goérunumunde baz etkisi ve gecici faktorlerden bagimsiz” seklinde ifade bulan siki durusa iliskin kuv-
vetli ve kararli vurgun devam ettirilirken son toplanti metnine “ana egilime iliskin gostergeler katilik
sergilerken cekirdek enflasyonun yuUksek seyrettiginin gozlendigine” iliskin ifadenin eklendigini gor-
mekteyiz.

KURESEL BEKLENTILER

Uluslararasi Para Fonu (IMF), yayimladigi "Kuresel Beklentiler ve Politika Zorluklar” baslikli raporunda
Turkiye'ye yonelik 2018 ve 2019 buyume tahminleri yuzde 4,3'e yukseltildi. Ekim 2017'de yayimla-
nan Kuresel Ekonomik Gorunum raporunda séz konusu beklentiler yuzde 3,5 olarak aciklanmist.
Ayrica, raporda, Turkiye'ye yonelik 2017 buyume tahmini de yuzde 5,1'den yuzde 6,3'e yuksel-
tildi. Ekonomik  Isbirligi  ve  Kalkinma  Orguti  (OECD)  yayimladigi  “Ara  Doénem
Ekonomik Gorunum Raporu’nda, Turkiye'nin buyume tahminini 2017 yili icin yuzde 6,9'a, 2018 yil
icin yuzde 5,3'e ve 2019 yiliicin yuzde 5,1'e yUkselttigini acikladi. Fitch Ratings ise Kuresel Gorunum
raporunda, 2017 yiinda uygulanan tesviklerin etkisi ile guclu bir buyume gosteren Turkiye ekono-
misinin 2018 yili icin bUyume tahminini yuzde 4,1 ve 2019 yiliicin yuzde 4,7 olarak belirtti.
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GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Guven En-
deksi (RKGE) bir onceki
aya gore yuzde 1,0 ge-
cen yilin ayni doéne-
mine goére yuzde 2,7
artarak Haziran
2017'den bu ayana en
yUksek degerini (111,9)
aldi. Mevsim ve takvim
etkisinden arindinlmis
RKGE ise aylikta yuzde
1,2 azalrken, yillkta
yuzde 2,8 artisla 109,5
oldu.

Tuketici GUven Endeksi
Mart'ta bir onceki aya
gore yuzde 1,3 duser-
ken, gecen yilin ayni
donemine gore yuzde

5,2 artarak 71,3 degerini
aldi. ‘018 ik ceyrek iti-
bariyle tuketici guven
endeksi ortalamasi 71,9
olurken, bir dbnceki cey-
rekte 65,8 degerinin ve
bir onceki yiin ayni
ceyregindeki 66,8 de-
gerinin  Uzerinde yer
aldu.

Mevsim etkilerinden
arindirilmis hizmet sek-
toru  guven endeksi
Mart ayinda bir onceki
aya gore yuzde 1,6 ora-
ninda azalarak 99,1 de-
gerine; perakende tica-
ret sektdéru guven en-

Tiiketici Giiven Endeksi ve

deksi yuzde 1,9 ora-
ninda azalarak 102,6
degerine ve insaat sek-
tord guven endeksi
yuzde 59 oraninda
azalarak 78,9 degerine
geriledi.

Ekonomik guven en-
deksi Mart ayinda bir
onceki aya gore yuzde
2,6 oraninda azalarak
103 degerinden 100,2
degerine geriledi. Eko-
nomik guven endek-
sindeki dusus, tuketici,
reel kesim (imalat sa-
nayi), hizmet, pera-
kende ticaret ve insaat
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sektdru guven endeks-
lerindeki  dususlerden
kaynakland. Mart
ayinda tuketici guven
endeksi 71,3 degerine,
reel kesim (imalat sa-
nayi) guven endeksi
109,5 degerine, hizmet
sektdru guven endeksi
99,1 degerine, pera-
kende ticaret sektoru
guven endeksi 102,6
degerine ve insaat sek-
toru  guven endeksi
78,9 degerine geriledi.
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SANAYi SEKTORU

Mart ay1 Kapasite Kul-
lanim Orani (KKO) bir
oncekiaya gore degi-
sim  goOstermezken,
gecen yilin ayni ayina
gore yuzde 1,4 artt.
Mevsimsel etkilerden
arindirilmis olarak ba-
kildiginda ise KKO ay-
Lk bazda 0,4, yillik
bazda yuzde 1,5 arta-
rak 79,10 degerini
aldu.

Referans yili
2015=100  olarak
yenilenen  sanayi
uretim endeksi

Ocak ayinda yillikta,
arindirlmamis ~ se-
ride yuzde 12,9 artt.
2017 yiinin - Ocak
ayinda vyillk bazda
yuzde 3,3 artan tak-
vim etkisinden arin-
dirilmis endeksin bu

yiin ayni done-
minde yuzde 12 ar-
tarken, mevsim ve

takvim  etkisinden
arindinlmis seri ise
yuzde 11,6 artis
gosterdi.

Bu rakamlar bir on-
ceki yiin Ocak ayi
gerceklesmeleri ile
karsilastirildiginda,

sanayi  uretiminin
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Sanayi Uretimi-TEA (y/y. %)

bir onceki yila gore
kuvvetli bir baslan-
gic yaptigini soylese
de bir onceki aya
gore ivme kaybi ya-
sandigina isaret edi-
yor.

Kaynak: TOIK

ODEMELER DENGESI
Cari Islemler Dengesi 2018 Ocak ayinda
bir dbnceki yila gore %163 oraninda arta-
rak 7,10 milyar dolar ile piyasa beklenti-
sinin (6,8 milyar dolar) Uzerinde gergek-
lesti. Bu gelismede net enerji ve net altin
ithalatinin etkisiyle genisleyen dis ticaret
acigl belirleyici oldu. !

Cari iglemler Acigi Finansmani
(12 ay birikimli, milyar USD)
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12 ay birikimli cari acik 2017 Aralik so-
nunda 47,2 milyar dolardan %9 ora-
ninda genisleyerek Ocak ayinda 51,6
milyar dolara yukseldi. Boylece cari agik
Nisan 2014'ten bu yana en yuksek seviyesine ¢ikmis oldu. Yatirim gelir gider dengesinden
olusan Birincil Gelir Dengesi yilsonuna gore 11,1 milyar dolarda degismezken, altin ve
enerji ticareti hari¢ ¢ekirdek denge ise 4,32 milyar dolar aciktan 5,91 milyar dolara genis-
ledi.

2012 2013 2014 2015 2017 2018

mmm Portfoy ve Kisa Vadeli DYY ve Uzun Vadeli ——Cari Agk

Cari acigin (51,6 milyar dolar) GSYH'ye (847 milyar dolar) orani %6,1'e yukselmis oldu. Orta
Vadeli Plan'da 2018 yilinda cari islemler dengesinin 40 milyar dolar agik vermesi ve agigin
GSYH'ye oraninin %4,3 olacagl ongorulmekte.

Turizm gelirleri ise cari agigin gerilemesinde katki saglamaya devam ediyor. Birikimli net tu-
rizm gelirleri Haziran 2016'dan bu yana en yuksek seviyesine ulasirken, Ocak ayinda bir on-
ceki yiin ayni ayina gore yillik bazda %28 oraninda artarak 17,8 milyar dolar ile cari denge
uzerinde pozitif katki sagladi.
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ENFLASYON

Subat ayinda tuketici fiyatlari yuzde 0,73 ora-
ninda artarak yuzde 0,50 olan piyasa beklen-
tisinin uzerinde gerceklesti. Boylece yillik enf-
lasyon 0,09 puan azalarak yuzde 10,26 oldu.
Cekirdek enflasyon gostergelerinden Ozel
kapsamli TUFE-B ve TUFE-C endeksleri sira-
siyla 0,05 ve 0,24 puan azalarak yuzde 12,26

ve yuzde 11,94 oraninda gerceklesti Alt grup-
larin tuketici enflasyonuna katkilari incelendi-
ginde, bir onceki aya gore gida grubunun
katkisi belirgin bir bicimde gorulurken, diger
gruplarin katkisinin sinirli oldugu izlenmekte.
Hizmetler grubu aylik bazda yuzde 0,81 ar-
tarken yillik enflasyon hizmetler grubunda
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yuzde 9,23'den yuzde 9,37'ye yukseldi. Hiz-
metler grubu icerisinde yer alan haberlesme
hizmetleri aylik bazda yuzde 0,42, ulastirma
grubu yuzde 0,43 artarken, ulastirma gru-
bunda enflasyonun vyillkta yuzde 10,74'ten
yuzde 9,94'e geriledigi gorulmekte. Bu do-
nemde kira, lokanta-otel ve haberlesme
gruplarinda yillik enflasyon gorece yatay sey-
rederken, ulastirma hizmetlerinde ise yavas-
lama egiliminin surdugu dikkat cekmekte.

Subatta islenmemis gida fiyatlar aylikta
yuzde 2,43 artis gosterirken yillkta yuzde
4,5'dan yuzde 6,71'e yukselirken taze meyve
ve sebze fiyatlarindaki artis belirleyici olmus-
tur. Islenmis gida grubunda ise fiyatlar aylikta
yuzde 2,07 artarken, yillikta yuzde 12,93'ten
yuzde 13,76'ya yukseldi. Bu ayni zamanda
Ocak 2009'dan bu yana en yuksek yillik enf-
lasyon duzeyine karsilk gelmekte. Gida ve al-
kolsuz icecekler vyiluk enflasyonu Subat

ayinda 1,51 puan artarak yuzde 10,27 olmus-
tur. Alkolsuz icecek fiyatlarinin baziicecekler-
den yuzde 10 oraninda Ozel Tuketim Vergisi
(OTV) alinmaya baslanmasina bagli olarak
yukseldigini gormekteyiz. Yurtici uretici fiyat-
lart Subat ayinda yuzde 2,68 oraninda artar-
ken, vyillk enflasyon 1,57 puan yukselerek
yuzde 13,71 olurken aylikta enerji urunlerinde
gozlenen yuksek fiyat artisi dikkat cekmekte.
Tuketici fiyatlar uzerindeki uretici fiyatlar
kaynakli maliyet yonlu baskilar guclu seyrini
korudugu gorulmekte.
TUFE ve UFE (Y/Y, %)
—TUFEY)Y —UFEY/Y
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ISGUCU ISTATISTIKLERI

2016 yiinin Aralik ayinda yuzde 12,7 olan issizlik orani 2017 yili Aralik ayinda yuzde 10,4'e
gerilerken bir onceki aya gore 10 baz artis gosterdi. Mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik
orani ise bir onceki yilin Aralik ayinda yuzde 12 seviyesinden 2017 Aralik'ta yuzde 9,9'a geri-
lerken bir dnceki aya gore de 20 baz puan gerileme kaydetti. isglictne katiim orani bir én-
ceki aya gore 40 baz puan duserek yuzde 52,4 olurken bir onceki yil bu oran yuzde 51,6
duzeyindeydi. Mevsim etkisinden arindirilmis isgucune katiim orani ise bir onceki aya gore
degisim gostermeyip yuzde 53,2'de yatay seyretti. 2016 yilinin Aralik ayinda mevsim etkisin-
den arindirilmis isgucune katiim orani yuzde 52,4 seklinde gerceklesmisti.

issizlik Oranlan (%)
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IHRACATTAKI GELISMELER

Turkiye Ihracatcilar Meclisi (TIM) verilerine
gore, Mart ayinda ihracat gecen yilin ayniayina
gore yuzde 11,5 artarak 15 milyar 106 milyon
dolara yUkseldi. Boylece 2018 Mart ayi, ihracat
tarinindeki en yuksek ihracat gerceklestirilen
ay oldu. Ayrica tarinte ilk defa aylik ihracat 15
milyar dolar barajini asmis oldu. Ocak-Mart
déneminde ihracat yuzde 10,4 artisla 40,7 mil-
yar dolara ulasirken 12 aylik inracat yuzde 10,5
artisla 160 milyar dolara yaklasti.

Sektorel bazda Mart ayinda en fazla ihracati,
3,1 milyar dolarla otomotiv sektoru yapti. Bu

sektorun ihracati Mart ayinda bir dnceki yilin
ayniayina gore yuzde 16,1 artti. Otomotiv sek-
térunu, 1,7 milyar dolarla hazir giyim ve kon-
feksiyon ile 1,6 milyar dolarla kimyevi madde-
ler sektorleri takip etti.

Mart ayinda en fazla inracat artisi yasayan sek-
torler ise yuzde 53,7 ile Mucevher, yuzde 48,9
ile Zeytin ve Zeytinyaql, yuzde 34,7 ile Yas
Meyve ve Sebze oldu. Genele bakildiginda ise
tarim ihracati yuzde 7,1 ve sanayi Urunleri ihra-
catl yuzde 12,6 artarken, madencilik urunleri
ihracatl yuzde 1,4 azald.

Sektorler Bazinda Ihracat (milyon S, Ilk 10 Sektér)
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ULKELER BAZINDA iHRACAT

Mart ayinda 154 ulke ve bolgeye ihracat artti. En fazla ihracat yapilan ilk 5 ulkeden; Alman-
ya'ya ihracat yuzde 13,6; ingiltere'ye yuzde 19,1; italya'ya ylzde 18,1; Ispanya'ya ylzde 23,8
artarken, ABD'ye ihracat yuzde 1,5 azaldl. En fazla ihracat yapilan 20 ulke arasinda en yuksek
artisi ise yuzde 58,2 ile Rusya'ya oldu. Mart ayinda bir onceki yilin ayni ayina gore; AB'ye
ihracat yuzde 17,7 artis gosterdi. Afrika'ya ihracat yuzde 22,7; Bagimsiz Devletler Toplulu-
gu'na yuzde 10,7; Kuzey Amerika'ya ise yuzde 4,8 artti. Orta Dogu'ya ihracat ise yuzde 10,5
azaldi. Mart ayinda AB'nin ihracattaki payi 52,1 oldu.

Sektorler Bazinda Ihracat (milyon S, ik 10 Sektor)
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DIS TICARET DENGESI

Subat ayinda dis ticaret acigr yuzde
54,2 artarak 5,8 milyar dolar olurken,
12 aylik birikimli dis ticaret acigi 83,6
milyar dolara yukselerek 2014 yilinin
Aralik ayindan sonraki en yuksek du-
zeyine cikt. Ihracat 2017 yili Subat
ayina gore yuzde 9 artisla 13,17 milyar
dolar, ithalat ise yuzde 19,7 artisla
18,94 milyar dolar olarak gerceklesti.
Boylece Subat ayi ihracati, 2005 yilin-
dan bu yana en yuksek Subat ayi ger-
ceklesmesi oldu.

lhracatin ithalati karsilama orani bir
onceki yilin ayni doneminde yuzde
76,4 iken Subat'ta yuzde 69,6'ya geri-
ledi. Mevsim ve takvim etkisinden
anndintmis verilere baktigimizda, ih-
racat bir onceki aya gore yuzde 2,7
artarken ithalatin da yuzde 9,8 azaldi-
gini gormekteyiz. Yillik bazda ise ihra-
cat ve ithalattaki artis sirasiyla yuzde
9,1ve yuzde 19,5 oldu. ihracat 12 aylik
birikimli olarak bakildiginda yuzde O,/
artisla 158,20 milyar dolardan 159,29
milyar dolara yukselirken, ithalat
yuzde 1,3 artisla 239,73 milyar dolar-
dan 242,84 milyar dolara yukseldi.
Boylece dis ticaret acigi yuzde 2,5 ar-
tisla 81,52 milyar dolardan 83,55 mil-
yar dolara yukselirken, ihracatin itha-
lati karsilama orani yuzde 66'dan
yuzde 65,6'ya geriledi. Dis ticaret aci-
ginin genislemesinde belirleyici olan
enerji maliyetinin yukselmeye devam
ettigini gormekteyiz. 2017/ yilinda 37,2
milyar dolar olan enerji ithalati yuzde
2,4 artarak 38,09 milyar dolara yuk-
selmis bulunmakta. Altin ihracatinin
sinirliolmasinin da etkisiyle net altin it-
halati 931 milyon dolar olurken, altin
dengesinin dis ticaret Uzerinde olum-
suz etkisinin devam ettigi gorulmekte.
2017 yilinda 9,97 milyar duzeyinde
olan net altin ithalati 12,99 milyar do-
lara yukselmis bulunmakta.
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AVRUPA EKONOM:iSi

Avrupa Merkez BankasI (ECB) Mart ayi toplan-
tisinda faizleri ve varlik alim programinda de-
gisiklige gitmedi. Boylece politika faiz oranini
yuzde O'da, mevduat faiz orani yuzde -
0,4te ve borc verme faiz orani yuzde
0,25'te, aylik varlik aim miktari ise 30 milyar
Euro’da sabit tuttu. Makroekonomik tahmin-
lerde de revizyona giden ECB, 2018 yili bu-
yume beklentisi yuzde 2,3'den yuzde 2,4'e
yukar yonlu revize ederken enflasyon bek-
lentisini yuzde 1,4'te sabit birakti. ECB Baskani
Mario Draghi, toplanti sonrasi yaptigi aclikla-
mada verilerin guclu Euro Bolgesi ekonomi-
sini teyit ettigini ancak enflasyonun hala he-

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Draghi,
bolgede enflasyonun zayif oldugunu; Eu-
ro'daki guclenmenin enflasyon uzerinde
baski olusturabilecegini ve para politikasi ko-
nusunda sabirli olunmasi gerektigini sdyledi.

Enflasyon dinamiklerinin dogru yonde hare-
ket ettiklerine dair daha fazla kanit gormeye
ihtiyac oldugunu da sozlerine ekledi.

Furo Bolgesi'nde sanayi uretimi Ocak'ta bir
onceki aya gore yuzde 0,5 olan tahminlerin
uzerinde yuzde 1,0 daralirken yillk bazda
yuzde 2,7'lik genisleme kaydetti.

deften uzak oldugunu belirtti.

ABD EKONOMISI

ABD ekonomisi ucuncu ve nihai tahmin verilerine gore 2017 dorduncu ceyreginde buyume,
bir onceki ceyrege gore yuzde 2,9 oraninda artarken, beklentilerin (yuzde 2,7) ve bir onceki
tahmin verisinin (yuzde 2,5) Uzerinde gergeklesti.

Fed, 21 Mart tarihinde gerceklestirdigi toplantisinda faizi beklendigi uzere yuzde 1,50'den
yuzde 1,75 seviyesine ¢ikardi. 2018 yiliicin buyume, kisisel tuketim harcamalari enflasyonu
ve faiz artisi sayisi beklentilerinde degisiklige gidilmedigi gibi, 2018 yilinda faiz artisi sayila-
rinda da bir degisiklik yapitmadi. 2019 yili i¢in faiz artirimi dngorusu ise 2'den 3'e yukseltildi.

ABD'de Subat ayinda tuketici fiyatlarn endeksi beklentilere paralel aylik bazda yuzde 0,2 ar-
tarken yillik enflasyon yuzde 2,1'den yuzde 2,2'ye yukseldi.

ABD'de ozel sektor Istihdami Subat ayinda beklentilerin uzerinde
235 bin kisi artis gosterirken tarim disi istihdam ise Subat'ta 203 bin kisi olan beklentinin ¢ok
Uzerinde 313 bin kisi artti. Issizlik oraninda degismeyerek ylzde 4,1'de kalirken ortalama sa-
atlik Ucretlerde yillik artis yuzde 2,6 duzeyinde gerceklesti.



