DUNYA BANKASI KURESEL EKONOMIK GORUNUM RAPORU

Reel GSYH
(bir dnceki yila gore yuzde degisim)

Kuresel ekonomi icin 2017
Beklenti Tahmin 2017 Haziran tahminlerine b uyume tahminini yUZd e

gore ylizde degisim ! \
Danya 28 24 30 | 31 30 29 0.3 02 01 2,7'den 3,03 Glkaran
Gelismis Ekonomiler 2.2 1,6 2,3 2,2 19 17 0.4 0.4 0,2 R
ABD 29 15 23 25 22 20 0,2 0,3 0,3 Dunya Bankasi, 2018 ve
Euro Bolgesi 21 18 24 21 17 15 0,7 0,6 0,2 o gl T
Japonya 14 09 17 13 08 05 0,2 0,3 0,2 2019 IGIN buyu me tahmin
Gelismekte Olan Ulkeler (GOU) 3,6 37 43 45 47 47 0,2 0,0 0,0 lerini de yUZde 3.0 ve
Emtia ihracatgisi GOU 0.4 [0X:] 18 2,7 31 iSH]) 0,0 0,0 0.2 " ! N
Diger GOU 61 59 60 57 57 57 03 0,0 -01 yUZde 2,9'dan yUZde 31
Gin Harig Diger GOU 52 49 51 48 51 51 0,5 0,1 0,0 ve 30'a yukseltti. 2020'de
Dogu Asya ve Pasifik 6,5 6,3 6,4 6,2 6.1 6,0 0,2 01 0,0 ) '“ B ) . .
Gin 69 67 68 64 63 62 03 o1 00 isebuyUmeninylzde?29a
Endonezya 49 50 51 53 53 53 -0,1 0,0 -01 . . L e
Tayland 20 32 35 36 35 34 o3 03 o1 Yyavaslayacagini ongordu.
Avrupa ve Yakin Asya 10 17 3,8 29 3,0 3,0 13 0,2 0,2 . . . .
Rusya 28 -02 17 17 18 18 04 03 o4 Gelismis ekonomiler icin
Tarkiye 61 32 67 | 35 40 40 32 -0,4 -01 .
Polonya 38 29 45 40 35 31 12 08 03 2017, 2018 ve 2019 bu-
Latin Amerika ve Karayipler -06 -15 0,9 2,0 2,6 2,7 01 -0,1 01 " : Ho
Brezilya 35 35 10 20 23 25 0,7 0.2 0.2 yume tahminlerini S|ra5|yla
Meksika 33 029 19 21 26 26 01 -01 01 _
Arjantin 26 -2.2 2,7 3,0 3,0 3.2 0,0 -0,2 -0,2 0'4’ O’ 4 ve O ! 2 o la ra k artl
Orta Dogu ve Kuzey Afrika 28 50 1,8 30 32 32 -0,3 01 01 ran DU nya Bankasi ge[|§_
Suudi Arabistan 4,1 1.7 0,3 12 2,1 2,2 -0,3 -0,8 0,0 ! . ;
iran -13 134 36 40 43 43 -0,4 -01 01 mekte olan ekonomilerin
Misir 4,4 4,3 4,2 4,5 55 58 0,3 -0,1 0,0 . B
Giiney Asya 71 75 65 69 72 72 03  -02 01 2017'de yuzde 2.3,
Hindistan 80 71 67 73 75 75 -0,5 -0,2 -0,2 . .

Pakistan 41 45 53 55 58 60 0.1 0,0 0,0 2018'de yu zde 2.2,
Banglades 6,6 7.1 7.2 6,4 6,7 6.7 0.4 0,0 0,0 ) . ..
Sahra alts Afrika 31 13 24 32 35 36 0,2 0,0 0,0 2019'da yuzde 1,9 buyu-

Guney Afrika 13 03 08 11 17 17 0,2 0,0 0,3 o ces B
Nijerya 27 -16 1,0 25 28 28 -0,2 01 0.3 mesini bekled Igini du
Angola 3,0 0,0 12 16 i 155) 0,0 0,7 0,0 yU l’dU 2020 ylllnda da bu_
Reel GSYH . : - '
Yiiksek Gelir Grubu Ulkeler 2,3 17 2,2 2,2 19 18 0,3 0,3 0,2 yU menin yUZd S 1' 7 ye ya -
Gelismekte Olan Ulkeler 36 38 45 47 48 49 0,2 0,0 -0,1 2 ; ;
Diisiik Gelir Grubu Ulkeler 47 45 51 54 55 57 0,3 -0,4 03 vas layaca gmni tahmin etti.
BRICS 40 44 52 53 54 54 0,2 01 0,0
Dunya (2010 SGP oranlari) 3,3 3,2 3,7 3,7 3,7 37 0,3 01 0,0 Ge“gmekte Olan el.(onor‘r”_
Dinya Ticaret Hacmi 2.7 2.3 4,3 4,0 39 3.8 0,3 0,2 0,1 7 L
Emtia Fiyatiar ler icin 201/ buyume tah-
Petrol Fiyati -47,3 -156 23,8 9.4 17 17 0,0 87/ -3.7

Enerji Digi Emtia Fiyat Endeksi 150 2,6 49 06 08 12 09 04 02 minini yuzde 4,1'den 4,3'e
¢ikaran Dunya Bankasl, 2018 ve 2019 buyume tahminlerini yuzde 4,5 ve 4,7 olarak korudu.
Buyumenin 2020'de yuzde 4,7 olmasini bekledigini ifade etti. Dunya Bankasinin buyume
tahminlerinde Turkiye'den sonra en carpici degisiklikler yaptigi ulke Polonya olurken, Euro
Bolgesi icin buyume tahminlerinde de ciddi degisiklikler gerceklesti. Euro Bolgesiicin 2017
buyume tahminini yuzde 1,/7'den 2,4'e cikaran Dunya Bankasi, 2018 buyume tahminin
yuzde 1,5'den yuzde 2,1'e ve 2019 buyume tahminini yuzde 1,5den 1,7'ye yukseltti. 2020'de
ise Euro Bolgesi buyumesinin yuzde 1,5'e yavaslayacagini 6ngordu.

Dunya Bankasl, "Kuresel Ekonomik Gorunum” raporunda, Turkiye ekonomisi icin 2017 yili
GSYH buyume tahminini yuzde 3,5'ten yuzde 6,/ seviyesine yukseltti. Ancak Banka, Turkiye
icin 2018 ve 2019 buyume tahminlerini sirasiyla 0,4 ve 0,1 puan dusurerek yuzde 3,5 ve 4,0
olarak ortaya koydu. Turkiye icin 2020 yill buyume tahmini ise yuzde 4,0 olarak belirlendi.
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ENFLASYON RAPORU

Merkez Bankasl (TCMB), 2018 yilinin ilk Enflasyon Raporunda enflasyon tahminlerinde yukari
yonll guncellemeye giderken, buyUmenin gucu ve enflasyonun mevcut yuksek seviyelerini (baz
etkisinden bagimsiz) de dikkate alarak siki durusun korunacagi konusundaki kararliligini tekrarladi.
Enflasyonun, 2018 yil sonunda yuzde 7,9 olarak gerceklesecedi, 2019 yil sonunda yuzde 6,5'e
geriledikten sonra orta vadede yUzde 5 duzeyinde istikrar kazanacagi dngoruluyor. Bu cercevede
enflasyonun, yuzde 70 olasilikla, 2018 yili sonunda yUzde 6,5 ile yuzde 9,3 arali§inda (orta noktas
yUzde 7,9), 2019 yili sonunda ise yuzde 4,7 ile yUzde 8,3 araliginda (orta noktasi ylUzde 6,5) ger-

ceklesecedi tahmin ediliyor.
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Reel Kesim Guven En-
deksi (RKGE) ise bir on-
cekiaya gore yuzde 4,8
gegen yilin ayni déne-
mine goére yuzde 11,6
artarak 108,3 degerini
aldi. Mevsim ve takvim
etkisinden arindintmis
RKGE ise aylikta yuzde
1,6, yillkta yuzde 10,2
artisla 110,9 oldu.

Reel Kesim Guven En-
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GUVEN ENDEKSLERI

gelecek 3 aya iliskin ih-
racat siparis miktarinda
aylik bazda yuzde 5,2
artis olurken son 3 ay
toplam siparis mikta-
rnnda bir onceki aya
gore yuzde 1,0 artig s6z
konusu. Buna ragmen
gelecek 3 ayda Uretim
hacminde yuzde 0,1'lik
bir azalis gormekteyiz.
Toplam istihdamin ise
yuzde 0,3 azalacagd

Tiiketici Giiven Endeksi ve
Reel Kesim Giiven Endeksi
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beklenirken,  Uretimin
mamul stoklarinda bir
degisime neden olma-
yacagl gorulmekte.

Tuketici Guven Endeksi
Ocak'ta bir 6nceki aya
gore yuzde 11,1, gegen
yilin - ayni  dénemine
gore yuzde 8,1 yukse-
lerek 72,3 degerini aldi.
Bir dnceki ay sinirli olsa
da artmis olan endekse
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Haziran
Ha

e Tiiketici Giiven Endeksi

iliskin olarak yapmis ol-
dugumuz degerlendir-
mede tuketici gUve-
ninde suregelen bozul-
manin sona ermis ola-
bilecegini  belirtmistik.
Tuketici GUuven Endeksi
ve alt endeksler bunu
dogrulamakta.

oD

Reel Kesimin
Beklentileri
Gucunu Koruyor
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Kapasite Kullanimi
Ocak ayinda %1,0
Geriledi

Ocak ayl Kapasite
Kullanim Orani (KKO)

bir 6nceki aya gore
yuzde 1,0 azalarak
79,0'dan 78,2'ye geri-
lerken gecen yilin
ayni ayina gore artis
yUzde 1,6 oldu. Mev-
simsel etkilerden
arindirnilmis olarak ba-
kildiginda ise bir 6n-
ceki aya gore yuzde
0,4 azalis gosterirken
bir 6onceki yilin ayni
dénemine gore

yUzde 1,7 artarak 78,7
degerini aldl.

Sanayi Uretim endeksi
yillikta, arindirtmamis
seride yuzde 6,9 arttl.
Bir dnceki yiin Kasim
ayinda vyillk bazda
yUzde 2,5 artan tak-
vim etkisinden arindi-
rilmis endeksin bu yi-
in ayni déneminde
yUzde 7,0 artisi sanayi

Uretiminin seyri hak-
kinda onemli bir sin-
yal vermekte. Mevsim
ve takvim etkisinden
arindirilmis seride de
yUzde 7,2 artis gor-
mekteyiz. Ekim'de bir
miktar hiz kesmis olsa
da gucunu korumaya
devam eden sanayi
Uretiminin  Kasim'da
da benzer bir seyir iz-
ledigini gormekteyiz.

Sanayi Uretim Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani (MEA)
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Kaynak: TUK, TCMB

ODEMELER DENGESI
Kasim ayinda Cari Islemler Den-
gesi 4,2 milyar dolar ile piyasa ve =z
kurum beklentimiz olan 3,9 mil- % TN N\
yar dolarin Uzerinde geldi. Gecen = 7 \// N
yilin ayni ayinda acik 2,2 milyar
dolar duzeyindeydi. Boylece bir
onceki ay 41,8 milyar dolar olan =
birikimli cari acik 43,7 milyar do- 4
lara yUkselmis oldu. Altin ve enerji = F >;F ;“F >;F

Cari i§lemler Dengesi (milyar $)
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disi 12 aylik birikimli cekirdek acik “F Fil
ise 2,0 milyar dolar aciktan 2,4

milyar dolar aciga genisledi. Cari

acigin GSYH'a oraniise yuzde 5,2 oldu. Orta Vadeli Plan'da 2017 yilinda cariislemler dengesinin 39,2
milyar dolar acik vermesi ve acigin GSYH'ya oraninin yuzde 4,6 olmasi 6ngorulmekteydi.
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Kaynak: TCMB

Birikimli Cari Acik 43,7 milyar $ oldu

Subat | 2018

|«



NOMVERIS TiC

RET BULTENI

ﬂM e
IHRACATCILAR
MEGLISI

ENFLASYON

Aralik ayinda TUFE beklentilerin Uzerinde yUzde
0,69 artti. Boylece 2017 yilinda enflasyon, Mer-
kez Bankasi'nin (ylUzde 9,8) ve OVP hedefinin
(yuzde 9,5) Uzerinde yuzde 11,92 olarak gercek-
lesti. 2017'de ortalama yillk enflasyon yuzde
11,14 olurken bu ayni zamanda 2003 bazli serinin
de en yuksek ortalama gerceklesmesine karsilik
gelirken, 2008 yilindan sonra ikinci kez cift hane
ile yill kapatmis oldugumuzu sdylemekte.

Hizmetler grubu aylik bazda yuzde 0,43 artarken
yillik enflasyon hizmetler grubunda yuzde 9,47
oldu. Ozellikle yilin ilk yarsinda hizla yUkselen
hizmetler grubu enflasyonunun yilin ikinci yari-
sinda yatay seyrettigini géorduk. Mal grubun ay-
likta yuzde 0,80 artarak yillikta yuzde 12,99 olarak
gergeklesti. En fazla dalgalanmanin yasandigi bu
grup ayni zamanda enflasyondaki yukselisin de
temel nedeni oldu.

Mal grubunun alt detaylarina baktigimizda Aralik
ayinda islenmemis gida kaynakl bir artis dikkati
cekmekte. Islenmemis gida fiyatlar aylik bazda
yuzde 2,85 artarak yillikta yuzde 15,55 oldu. 2016
sonunda islenmemis gida enflasyonu yuzde 4,52

duzeyindeydi. 2016 da yuzde 8,67 olan enerji
grubu enflasyonunun 2017 sonunda aylikta
yuzde 0,50 artarak yuzde 10,41'e yukseldigini
gormekteyiz. Bu gelismede petrol ve diger girdi
fiyatlarindaki gelismelerin belirleyici oldugunu
soyleyebiliriz.

Cekirdek enflasyon gostergelerine baktigimizda
ise dzel kapsamli TUFE-B endeksi yillikta yUkseli-
sini surdurerek yuzde 12,28, TUFE-C endeksi
yUzde 12,30 oldu ki bu ayni zamanda 2004 yilinin
Ocak ayindan bu yana en yuksek duzeyi ifade et-
mekte.

TUFEve Gekirdek Enflasyon(Y/Y, %)
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Kayrak: TOIK e TUFE % e TUFE-C

ISGUCU ISTATISTIKLERI

2016 yiinin Ekim ayinda yuzde 11,8 olan issizlik 2017 yilinin ayni doneminde yuzde 10,3'e
duserken bir édnceki aya gore de 30 baz puan geriledi. issizlikteki egilimi takip ettigimiz ve
son dort aydir gerileyen mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik orani ise bir onceki yilin ayni
ayinda yuzde 11,7 iken 2017 Ekim'inde yuzde 10,3 oldu. Bir nceki aya gore ise 30 baz puan
gerileme kaydetti. Gecen yilin ayni doneminde yuzde 14,1 olan Tanm Disi Issizlik yUzde
12,3'e gerilerken bir dncekiaya gore 50 baz puan dustu. Mevsim etkisinden arindirilmis tarim
distissizlik rakami ise aylikta 50 baz puan yillikta 180 baz puan gerileyerek 12,2 oldu. Bir 6n-
ceki yilin ayni doneminde 52,4 olan isgucune katilm oraninin ise bu yilin ayni doneminde
53,1'e yukseldigi gorulmekte. Mevsim etkisinden arindirilmis isgucune katilm oraninin da bir
onceki aya gore 10 baz puan gerileyerek yuzde 53,0 oldugunu izlemekteyiz.
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Kaynak: TUIK
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IHRACATTAKI GELISMELER

Turkiye Ihracatcilar Meclisi (TIM) verilerine
gore, Ocak ayinda ihracat gecen yilin ayni
ayina gore yuzde 16,3 artarak 12 milyar 198
milyon dolar olarak gerceklesti. Boylece
2018 Ocak ayi, ihracat tarihindeki en yuksek
3. Ocak ayr oldu. Son 12 aylk ihracat da
yuzde 10,1 artarak 158 milyar 4 milyon do-
lara ulasirken, miktar bazinda ihracat ise
Ocak'ta yuzde 9,8 yukselisle 9,7 milyon tona
cikt.

Sektorel bazda Ocak ayinda en fazla inracat,
2,28 milyar dolarla otomotiv gerceklestirdi.
Bu sektorun ihracati ocak ayinda bir onceki

yila gore yuzde 10,8 artti Otomotivi 1,43 mil-
yar dolarla Hazir giyim ve Konfeksiyon, ve
1,35 milyar dolarla Kimyevi Maddeler sektor-
leri takip etti. Ocak ayinda en fazla ihracat ar-
tisi yasayan sektorler ise yuzde 153 artis ile
Zeytin ve Zeytinyagi, yuzde 42,3 artisla ile
Deri ve Deri Mamulleri, yuzde 32 artisla ile
Makine ve Aksamlari oldu. Bu donemde ge-
nele baktigimizda ise tarm ihracati yuzde
14,9, sanayi urunleri ihracati yuzde 16,5 ve
madencilik urunleri ihracati da yuze 19,4
artti.

Sektorler Bazinda ihracat (milyon S, ik 10 Sektor)

2017 Ocak m2018 Ocak
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ULKELER BAZINDA iHRACAT

lhracat pazarlarina bakildiginda Ocak ayinda 161 Ulke ve bolgeye ihracat yukseldi. En fazla
ihracat yapilan ilk 5 Ulkeden; Almanya'ya ihracat yUzde 18,3; Ingiltere'ye ylzde 11,4; italya'ya
yluzde 17; ABD'ye yuzde 20,4; Ispanya'ya yuzde 30,9 artti. En fazla ihracat yapilan 20 Ulke
arasinda ise en yuksek artis ise 79,9 ile Yunanistan'da yakalandik. Ulke grubu bazinda ihracat
ise Ocak ayinda bir onceki yilin ayni ayina gore; AB'ye inracat yuzde 22,6 artis gosterdi. Boy-
lelikle, Ocak ayinda AB'nin inracattaki payi 52,6 olarak gerceklesti.

Ulkelere Gore ihracat (milyon $)

2017 Ocak m2018 Ocak
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DIS TICARET DENGESI

Aralik ayinda dis ticaret acigr yuzde
63,5 artarak 9,2 milyar dolar olurken,
12 aylik birikimli dis ticaret acigi 76,7
milyar dolara genisleyerek 2015 yili-
nin Agustos ayindan sonraki en yuk-
sek noktasina cikti.

lhracat 2016 yili Aralk ayina gore
yuzde 8,6 artisla 13,9 milyar dolar, it-
halat ise yuzde 25,4 artisla 23,1 milyar
dolar olarak gerceklesti. Boylece 2017
yili Aralik ayi ihracati, tum Aralik ayi in-
racatlariigerisinde en yuksek seviyeye
ulasirken, 2017 yili Aralik ayi ithalatr ise
2013 yili Aralik ayindan bu yana aylik
en yuksek seviyede gerceklesti. Ihra-
catinithalati karsilama orani bir onceki
yilin ayni doneminde yuzde 69,4 iken
Aralik'ta yuzde 60,1'e geriledi.

Mevsim ve takvim etkisinden arindiril-
mis verilere baktigimizda, ihracatin bir
onceki aya gore yuzde 1,0, ithalatin
da yuzde 12,2 artmis oldugu gorul-
mekte. Yillk bazda ise ihracat ve itha-
lattaki artis sirasiyla yuzde 3,0 ve
yuzde 9,1 oldu.

2017 yilinda, ihracat bir onceki yila
gore yuzde 10,2 artis ile 157,1 milyar
dolar, ithalat ise yuzde 17,7 arts ile
233,8 milyar dolara yukseldi. Bunun
bir sonucu olarak da dis ticaret acigi
yuzde 36,8 artarken, ihracatin ithalati
karsilama orani yuzde 71,8'den yuzde
67,2'ye geriledi.
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KURESEL EKONOMI

Gergekles Ocak 2018
IMF Kiresel Ekonomik Goriunim Raporu me_ . Projeksiyonlar Degigir_n
Tahmini 1 (2017 Ekim)
2017 2018 2019 2018 2019
Dunya GSYH 3,7 550, 39 & 02 0,2
Gelismis Ekonomiler 2,3 2,3 22 & 03 04
ABD 2,3 2,7 25 & 04 06
Euro Bolgesi 2,4 2,2 20 =« 03 0,3
Almanya 2,5 2,3 20 =« 05 0,5
Fransa 18 19 19 =« 01= 0,0
italya 1,6 1.4 11 =« 03a 0,2
ispanya 3,1 2,4 21 - -01a 01
Japonya 1,8 1,2 09 &« 052 01
ingiltere 1,7 15 15 = 00+ -01
Kanada 3,0 2,3 20 =« 02a 03
Diger Gelismis Ekonomiler 2,7 2,6 26 o 01a 01
Gelismekte Olan Ulkeler 4,7 4,9 50 = 0,0= 0,0
Bagimsiz Devletler Toplulugu 2,2 2,2 21 &~ 01= 0,0
Rusya 1,8 1,7 15 &~ 0,1= 0,0
Rusya Haric 31 3.4 35 & 01= 0,0
Gelismekte Olan Ulkeler-Asya 6,5 6,5 6,6 — 00=a 01
Gin 6.8 6.6 64 o 01a 01
Hindistan 6,7 7.4 78 = 00= 0,0
ASEAN 53 8,5 53 a« 01— 0,0
Gelismekte Olan Ulkeler-Avrupa 5,2 4,0 38 . 05a 05
Latin Amerika ve Karayipler 13 1,9 26 = 00=a 0,2
Brezilya 11 19 21 =« 04 01
Meksika 2,0 2,3 30 a 04 07
Ortadogu, Kuzey Afrika, Afganistan ve Paki: 2,5 3,6 35 a~ 01= 0,0
Suudi Arabistan -0,7 1,6 22 =« 05a 06
Sahra Alti Afrika 2,7 3,3 35 w -01a 01
Nijerya 0,8 2,1 19 =« 02.a 0,2
Guney Afrika 0,9 0.9 09 w -02+ -0,7
Memorandum
Dusiik Gelir Grubu-Gelismekte Olan Ulkeler 4,7 52 53 = 00« 01
World Growth Based on Market Exchange Rz 3,2 3,3 32 & 02a 0,2
Dunya Ticareti 4,7 4,6 4,4 u 06.a 0,5
Gelismis Ekonomiler 4,1 4,3 42 & 06 0,7
Gelismekte Olan Ulkeler 5,9 51 48 o 04a 0,2
Emtia Fiyatlan
Petrol 23,1 11,7 -4,3 & 11,9+ -50
Petrol Disi 6,5 -0,5 10 = -1,0a 15
Tuketici Fiyatlan
Gelismis Ekonomiler 1,7 1,9 21 =« 02 0,1
Gelismekte Olan Ulkeler 4,1 4,5 4,3 o 01a 0,2
LIBOR
6 Aylik Dolar Mevduat Faizi 15 2,3 34 &~ 04 05
3 Aylk Euro Mevduat Faizi -0,3 -0,3 -01 = 00w -01
6 Aylik Japon Yeni Mevduat Faizi 0,0 0,0 01 - -02+ -01

Uluslararasi  Para Fonu
(IMF), "Dunya Ekonomik
Gorunum  Guncelleme”
raporunda kuresel bu-
yume tahminlerini yuk-
seltti. Kuresel buyumenin
ABD vergi indirimlerinin
isletmeleri  yatirm  yap-
maya tesvik etmesinden
dolayl son yedi yilin en
yuksek seviyesine ulasa-
cagl kaydedilerek 2018 ve
2019 yillan icin kuresel
buyume tahminleri Ekim
ayindaki seviyesinden 0,2
yuzde puan  artirarak
yuzde 3,9'a yukseltti.

ABD ekonomisinin 2018
yilinda yuzde 2,7 buyuye-
cegi ongorulurken, bu
Ekim ayr tahmininin 0,4
puan uzerinde. Euro Bol-
gesi buyume tahmini 0,3
puan artirilarak yuzde 2,2
olurken, Cin’'in buyume
tahmini 0,1 puan artinla-
rak yuzde 6,6'ya yuksel-
tildi. Gelismekte olan ve
yukselen piyasalar icin
2018 yill buyume tahmini
yuzde 4,9, 2019 vyl tah-
mini yuzde 5,0 olarak ko-
rundu.

Polonya ve ozellikle Tur-
kiye icin daha yuksek bir

buyume tahmini ile ongorulenden daha guclu kalacagr tahmin edildi. Bolgede bu revizyon-
larin, mali kosullarnn kolaylasmasi ve Euro Bolgesinin ihracat talebinin guclu olmasi ve Tur-
kiye icin ihtiyatli bir politika durusu olan olumlu bir dis ¢evreyi yansittigi kaydedildi.



AVRUPA EKONOM:iSi

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklentilerle
uyumlu olarak faiz oranlari ve varlik alim
programinda degisiklige gitmedi. Toplanti
ardindan ECB Baskani Draghi yaptigr acik-
lamada, faiz oranlarinin uzun sure boyunca
mevcut seviyelerde kalmasini bekledikle-
rini ifade ederek, net varlik aim programi-
nin aylik hacminin 30 milyar Euro olarak
Eylul sonuna kadar ya da gerekirse daha
uzun sure devam etmesini ongorduklerini
belirtti.

Euro Bolgesi 4. ceyrek buyumesi itk tahmin
verilerine gore ceyrekten ceyrege buyume
yuzde 0,6, bir onceki yilin ayni ceyregine
gore yuzde 2,7 oldu. Boylece Euro Bolge-
sinde 2017 yiinda yuzde 2,5 buyume ile
son 10 yilin en hizli buyumesi gerceklesmis
oldu.

Moody's Euro Bolgesinde 2018 yilinda or-
talama ekonomik buyumenin 2018 yilinda
yuzde 2,0 olacagini, 2019 yilinda ise buyu-
menin yuzde 1,7'ye yavaslayacagini on-
gordu.

Euro Bolgesi PMI verisi on veriyle uyumlu
olarak Aralik'ta 60,6 olurken Kasim'daki

60,1 duzeyinin uzerinde gerceklesti. Bu
ayni zamanda anketin yapilmaya baslan-
digl 1997 yiindan bu yana en yuksek ger-
ceklesmeyi ifade ettigi gibi 2018 yilina kuv-
vetli bir baslangica da isaret etmekte. Aralik
ayinda imalat sektoru uretim PMI da Nisan
2000'den bu yana gorulen en yuksek se-
viye olan 62,2 puana yukselirken yeni sipa-
risler endeksi de Aralik ayinda Kasim ayin-
daki 61,4 puandan Nisan 2000'den bu yana
gorulen en yuksek seviye olan 61,5 puana
cikti. Euro Bolgesi Hizmetler verisi ise Ara-
lk'ta Kasim verisi 56,2'nin Uzerinde 56,6
olarak aciklandi. Boylece bilesik PMI da Ka-
sim'daki 57,5 seviyesinden 58,1'e yukseldi.
Veriler, Bolge'de son ceyrekte yuzde 0,8'lik
GSYH buyumesine isaret ediyor.
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Sowrce: IHS Markit.

ABD EKONOMISI
ABD’de Aralik ayinda ¢ekirdek enflasyon beklentilerin (yuzde 0,2) Uzerinde artarak yuzde 0,3
oldu. Isglict piyasasinda devam eden sikilik, yUkselen emtia fiyatlari ve zayif seyreden dola-
rn, enflasyonu Fed'in hedefi olan yuzde 2'ye dogru yukseltmesi bekleniyor.

Fed, yiin ilk Acik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinda beklentilere paralel olarak faiz oran-
larinda degisiklige gitmezken Mart ayindaki toplantiya yonelik itk kez vurgu yapti. Ozel sektor
tuketimi ile yatinm harcamalari guclu olarak tanimlanirken enflasyona yonelik daha temkinli
bir degerlendirme yapildi. Diger taraftan enflasyonun yiliginde hiz kazanacagi 6ngoérusunde
bulunularak mevcut durumun kademeli olarak daha fazla faiz artirimina imkan verdiginin be-
lirtilmesi ise Fed vadelilerinde Mart ayi faiz artis intimalinin yukselmesine neden oldu.



