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2018 iLK CEYREK BUYUME RAKAMLARI

Turkiye ekonomisi 2018 yilinin itk ceyreginde yuzde 7,0 olan beklentinin Gzerinde yuzde 7,4 buyudu.
Gecen yilin son ¢eyreginde yuzde 7,4 gerceklesen buyume yuzde 7,3 olarak revize edildi. Ceyrekler
itibariyle ekonomideki reel” buyume trendini gormek igin mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis
GSYH serisine baktigimizda 2017'nin son ¢eyreginde yuzde 1,7 buylUyen ekonominin bu yilin ilk cey-
reginde hizlanarak yuzde 2,0 buyudugu gorulmekte. Detaylara bakildiginda, bir &nceki ceyrekte yillik
bazda yuzde 6 artan sabit sermaye olusumunun yuzde 9,7 arttigr gorulmekte. Mal ve hizmet ihracat
yuzde 0,5 artarken ithalat yuzde 15,6 artmis durumda. Bir &nceki ceyrekte yuzde 6,6 artis gosteren
Ozel tuketim ise hizli yukselisle yuzde 11,0'lik artis yakaladi. Buyumeye verilen katkilar dikkate alindi-
ginda, i¢ talep gostergelerinin buyumenin ana surukleyicisi oldugu dikkat cekmekte. Bir 6nceki cey-
rekte 5,2 puan blUyumeye katki saglayan tuketim harcamalari 2018 yilinin ilk ceyreginde 7,2 yuzde
puan katki sagladi. Bunda 6zel tUketim harcamalarindaki yuzde 11,1'lik artis etkili oldu. Dayaniklilik
turlne gore Ozel tuketim detaylarina baktigimizda bir dnceki ceyrekte yuzde 8,5 artis kaydeden da-
yanikli mallar tUketiminin ylzde 4,8'e geriledigi gérilmekte. Ozel tiketimin ardindan én plana cikan
yatinnm harcamalari bir dnceki ceyrekte buyumeye 1,8 yluzde puan katki saglarken bu ceyrekte hiz-
lanarak 2,8 yuzde puan katki verdigi gorulmekte. Bu katkinin buyuk bir kismi yuzde 2 puanla insaat
yatinmlarindan kaynaklanmakta. Gelecek donemlerin Uretim kapasitesini belirleyen makine ve tec-
hizat yatinmlari ise yuzde 7'lik artis ile yuzde 12,3 artis yakalayan insaat yatinmlarin gerisinde yer aldi.
Bir &bnceki ceyrekte 3,1 yuzde puan ile bUyUmeye negatif katki veren net dis ticaretin buyUmeye ne-
gatif katkisi bu ¢ceyrekte artarak 3,6 ylUzde puan oldu. Son ceyrekte 3,4 yuzde puan katki saglayan
stok degisimi ise 1,0 yuzde puan katki verdi. GSYH serisini Uretim acisindan incelendigimizde sanayi
sektorunun tipki bir dnceki ceyrekte oldugu gibi yuzde 8,8 buyudugunu gormekteyiz. Son ceyrekte
yUzde 5,8 buyuyen insaat sektorl bu ceyrekte yluzde 6,9 buyUrken sabit sermaye olusumuna verdigi
destedi artirmis oldu. Gegen yilin ilk ceyreginde yuzde 6 buyUyen tarim sektéru bu ceyrekte ylzde
4,6 oraninda blyurken, hizmetler sektdrinin bluylmesi ylzde 9'dan yluzde 10'a yukseldi. Onceki
ceyrekte yuzde 1,8 genisleyen finans hizmetleri ise bu ¢eyrekte yuzde 4,8 buyumus durumda.
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PARA POLITIKASI KURULU KARARI
TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK), ayni zamanda politika faizi de olan haftalik repo faizini beklentilerin
Uzerinde, guclu bir sikilastirma hamlesiyle 125 baz puan artirarak yuzde 17,75'e yukseltti ve dnemli
bir kredibilite kazandi. Kurul, son donemde aciklanan verilerin iktisadi faaliyette dengelenme egili-
mine isaret ettigini; dis talebin gucunu korurken ic talebin daha iimli seyrettigini vurgularken enflas-
yondaki yUkselisin temelde maliyet yonlu gelismeler kaynakli oldugunu ve fiyat artislarinin alt kalem-
ler bazinda genele yayilan bir nitelik g&sterdigine dikkat cekmekte. Bu noktadan hareketle, talep ko-
sullarindaki Iimli gérunume ragmen enflasyon ve enflasyon beklentilerinin bulundugu yuksek sevi-
yelerin fiyatlama davranislari Uzerinde risk olusturmaya devam etmesi nedeniyle, fiyat istikrarini des-
teklemek amaclyla parasal sikilastirmayi guclendirdigini belirtmekte. 23 Mayis'ta gerceklestirilen ola-
Janustu PPK toplantisi sonrasi aciklanan metinde bulunmayan “enflasyon beklentileri, fiyatlama dav-

ranislar ve enflasyonu etkileyen diger Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti % - Dolar/TL Kuru
unsurlardaki gelismeler yakindan izle- 2
nerek ihtiyac duyulmasi halinde ilave 2
parasal sikilastirma yapilabilecektir” ifa- "
desinin de bu toplanti metnine eklendi- ®
gini gormekteyiz. Hatirlamak gerekirse "
23 Mayis'taki olaganustu PPK toplanti- 2 feet ~7
sinda ortalama fonlama faizi 300 baz o
puan artinlmis ve yuzde 16,50'ye geti- s
rilmisti. 1 Haziran itibariyle de atilan nor- e amn mam e mwmr awamn aome e mma
mallesme adimiyla haftalik repo faizi bu e o —rmeeres e e

orana esitlenmisti.

GUVEN ENDEKSLERI
Reel Kesim GuUven Endeksi (RKGE) bir dnceki aya gore yuzde 4,8, gecen yilin ayni dbnemine gbre
yUzde 6,9 azalisla 104,6 degerini aldi. Mevsim etkisinden arindinlmis RKGE ise aylikta yuzde 3,9, yil-
likta ise yuzde 5,8 azalisla 102,5 oldu. 2018 ikinci ceyrek itibariyle ise RKGE, bir dnceki yilin ayni cey-
regine gore yluzde 2,1 azalarak yuzde 110,9'dan 108,6'ya gerilerken, mevsimsel etkilerden arindirilmis
RKGE yuzde 1,2 azalarak 106,6'dan 105,3'e geriledi. 2018 ilk ceyregine gore de reel sektdrde gluvenin
azaldigr gorulmekte.

Kapasite Kullanim Orani ve Tuketici GUven Endeksi Haziran'da bir onceki
floct KGesim Gliven Endersl (me=) aya gore ylzde 0,6 gecen yilin ayni dénemine
gore yuzde 0,4 artarak 70,3 deg@erini aldi. Blo-
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S KIKO-MA Rae! Kesim Guven Endeksi-MA artarak 94,86 degerini aldi. Icinde bulunulan

donemin basta konut ve otomobil olmak
uzere alisveris icin uygunlugunu olgcmeye calisan Tuketim EGilimi On Endeksi ise yuzde 9,18'lik ar-
tisla 72,53'e yukseldi.

Mevsim etkilerinden arindirilmis hizmet sektoru guven endeksi Haziran ayinda bir ‘
onceki aya gore yuzde 0,8 oraninda azalarak 91,2, perakende ticaret sektoru gu-
ven endeksi yuzde 2,8 oraninda azalarak 94,4 ve insaat sektorl guven endeksi
yuzde 2,4 oraninda azalarak 75,3 degerine dustu. Yillk bazda ise gerileme
sirasiyla yuzde 7,6, yuzde 6,3 ve yuzde 13,1 oldu.

Ekonomik guven endeksi Haziran ayinda bir dnceki aya gore yuzde 3,3, ge-
cen yilin ayni donemine gore yuzde 9 azalarak 90,4 degerine dustu. Ekono-
mik guven endeksindeki dusus, reel kesim (imalat sanayi), hizmet, perakende
ticaret ve insaat sektdru guven endekslerindeki dususlerden kaynaklandi.
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SANAYi SEKTORU

Sanayi uretim endeksi Nisan )

ayinda yillikta, arndiritmamis e Detasim. Far. o 3 Ay

seride yuzde 5,1, takvim etki- =

sinden arindinlmis  seride

yUzde 6,2 artarak bir onceki  **

ceyrege gore ikinci ceyrege

zayif bir baslangic yapt.

Mevsim ve takvim etkisinden

arindirnlmis seri ise yuzde 6,3

artis gosterdi. Sanayi Ureti-

minin yillk bazda yuzde 6,2, sz his33 st Nists hisdo N7 his19
aylk bazda yuzde 0,7 artis
gostermesi bekleniyordu. Bir
oncekiyilin Nisan ayi gerceklesmeleriile karsilastirildiginda, arindinlmamis seri yuzde
7.1, takvim etkisinden arindirilmis seri yuzde 8,8, mevsim ve takvim etkisinden arin-
dirilmis seri ise yuzde 8,4 artis gostermisti.

Kaynak: TUIK

Haziran ayi Kapasite Kullanim Orani (KKO) bir dnceki aya gore 0,4 yUzde puan artar-
ken, gecen yilin ayni ayina gore 0,7 yuzde puan azalarak yuzde 78,3 degerini aldl.
Mevsimsel etkilerden arindiriimis olarak bakildiginda ise KKO aylik bazda 0,1 yuzde
puan, yillk bazda 0,5 yluzde puan azalarak yuzde 78,1 olarak gerceklesti. 2018 ikinci
ceyrek itibariyle ise KKO, bir dnceki yilin ayni ceyregine gore 1,1 yuzde puan azalarak
yUzde 78,7'den yuzde 77,8'e gerilerken, mevsimsel etkilerden arnindiritmis KKO 1,0
yUzde puan azalarak yuzde 78,8'den yuzde 78,0'a geriledi. Bu yilin ilk ceyregine
gore de daralma oldugu gorulmekte.

ODEMELER DENGESI

Cari Islemler Dengesi Nisan'da bir dnceki yila goére ylzde 46 oraninda artarak 3,72 milyar dolardan
5,42 milyar dolara yUkseldi. Ge¢tigimiz yilin Nisan ayinda 34,05 milyar dolar olan birikimli cari acik
yUzde 68 artisla 57,07 milyar dolara yUkselerek Mart 2014'ten sonraki en yuksek duzeyine ulasti. Aci-
gin GSYH'ye oraniise yuzde 6,3'ten yuzde 6,5'e yukseldi. Orta Vadeli Plan'da 2018 yilinda cariiglem-
ler dengesinin 40 milyar dolar acik vermesi ve acigin GSYH'ye oraninin yuzde 4,3 olacagli 6ngorul-

mekte. Nisan ayinda beklentiler dogrultu-

Cari iglemler Acigi Finansmani sunda artarak 57,07 milyar dolara yukse-
o5 (12 ay birikimli, milyar USD) len 12 aylik cari agigin, artma egilimine gi-
ren turizm gelirleri ve dncu verilerin itha-
& 571 latin artis hizinda dusus sinyalleri vermesi;
55 > TCMB Para Politikasi Kurulunun politika
- faizini artirmasinin ic talepte ve ekonomik
““““l |||““ ““l aktivitede yavaslamaya neden olacad
s beklentisiyle yilin ikinci yarisindan itibaren
Il |||._..|..u.III|._ U1 vie y yansinda
5 -||||||"||||| dengelenmeye baslayacagi gorulmekte.
-25
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ENFLASYON
Mayis ayinda tuketici fiyatlari yuzde 1,62 oraninda
artarak yuzde 1,50 olan piyasa beklentilerinin
Uzerinde geldi. Boylece yillk enflasyon 1,30 puan o 2016%
yUkselerek yuzde 12,15 oldu. Cekirdek enflasyon o
gostergelerinden  6ozel kapsamli TUFE-B ve
TUFE-C endeksleriise sirasiyla 0,24 ve 0,40 puan o 1215%
artisla yuzde 12,77 ve yuzde 12,64 oraninda ger-
ceklesti. Yurt ici Uretici fiyatlart Mayis ayinda
yUzde 3,79 oraninda artarken, yilik enflasyon ’5%2011 sz 2013 2014 2015 2016 2017 2018
3,79 puan yukselerek ytzde 20,16 olurken aylikta
enerji fiyatlarinin yuzde 8,81 artmis olmasi etkili
bu sert yukseliste belirleyici oldugu gorulmekte. Yurt ici Uretici fiyatlarindaki bu seyir, tuketici fiyatlar
Uzerindeki maliyet yonlu baskinin etkilerini daha belirgin sekilde gdrecegdimize isaret ediyor.

Y-UFE Enflasyonu ve TUFE (Y/Y, %)

15%

0%

= UFEY/Y ==—e=TUFEY/Y
Kaynak: TOlK

ISGUCU ISTATISTIKLERI
Gegtigimiz yiin Mart ayinda yuzde 11,7 olan issiz- igetzitk Oranian (moe, %)
lik orani bu yilin ayni déneminde yuzde 10,1'e 4 54
gerilerken bir dnceki aya gore 50 baz dusUs gos- T e oramme=)

—5siziik Orani (mea)
— | anm Digi igsizlik

terdi. Mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik 14 53
orani ise bir dnceki yilin Mart ayinda yuzde 11,4 { %
seviyesinden 2018'de yuzde 9,9'a gerilerken bir THH = ¢
oncekin aya gore 10 baz puan yukselis kaydetti. { ®
Bir dnceki aya ve bir dnceki yilin ayni ddbnemine hinks
gore isglicune katiim orani 20 baz puan artis |||||||||| || .

gostererek yuzde 52,4 oldu. Mevsim etkisinden — mara Mar.15 Mar.16 Mar.17 Mar.18
arindirilmis isguictne katiim orani ise bir 6nceki ™"

aya gore 10 baz puan gerilerken, gecen yilin ayni dbnemine gore 30 baz puan artisla yuzde 53,0'e
yukseldi. Geng nufusta issizlik ise bir dncekiaya gore 130 baz puan duserek yuzde 17,7 olurken gecen
yilin ayni déneminde bu rakam yuzde 21,4 duzeyindeydi. Kadinlarda isgucune katiim oraninin ise
gectigimiz yilin Mart ayina gore 50 baz puan artarak yuzde 33,4'e yukseldigini gormekteyiz.

IHRACATTAKI GELISMELER
Turkiye Ihracatcilar Meclisi (TIM) verilerine gére, Haziran ayinda ihracat gecen yilin ayni dénemine
gore yuzde 5 artarak 12,602 milyar dolara yukseldi. Boylelikle, yilin ilk yarisinda ihracat yuzde 7,4
artisla 81,9 milyar dolara cikarken, son 12 aylk ihracat ise yuzde 9,7 artisla 161,5 milyar dolara ulastl.
Miktar bazinda ihracat ise yuzde 4,2 artarak 10 milyon ton oldu. Sektorel bazda en fazla ihracati 2,5
milyar dolarla otomotiv sektoru gerceklestirdi. Otomotivde artis bir onceki yilin ayniayina gore yuzde
1,9 oldu. Bu sektoru 1,42 milyar dolarla kimyevi maddeler ve 1,36 milyar dolar ile hazir giyim ve kon-
feksiyon sektorleri takip etti. ' '
Sektorler Bazinda lhracat (milyon S, Itk 10 Sektoér)

Haziran ayinda en fazla inracat ar-
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ULKELER BAZINDA iHRACAT

lhracat pazarlarina ba-
kildiginda Haziran
ayinda 144 Ulke ve
bolgeye ihracat artt.
En fazla ihracat yapilan
ilk 5 ulkeden Alman-
ya'ya yuzde 1,2, Ingil-

1500
1.200

1.280

Ulkelere Gore ihracat (milyon $)
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tere'ye ylzde 10,4, Zgg

ltalya'ya yuzde 11, 200

Fransa'ya yuzde 6,3 0

artis kaydedilirken, o A
ABD'ye  ihracatimiz we® %\@\&

yUzde 13,9 geriledi. En
fazla ihracat yapilan ilk
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20 Ulke arasinda ise en yuUksek artis ise yuzde 47,6 ile Yunanistan'a oldu. Ulke grubu bazinda bakildi-
ginda Haziran ayinda AB'ye ihracat yuzde 8 artarken, AB'nin Turkiye inracatindaki payi yuzde 52,1
oldu. Afrika'ya ihracat yuzde 23,8; diger Asya Ulkelerine yuzde 33,2 artarken, Orta Dogu'ya yuzde
12,6, Kuzey Amerika Ulkelerine ise yuzde 10,2 azald.

DIS TICARET DENGESi

Mayis ayinda dis ticaret acigi yuzde 5,7 artarak
7,76 milyar dolar olurken, 12 aylik birikimli dis ti-
caret acigl 87,12 milyar dolara yukselerek 2014
yilinin Haziran ayindan sonraki en yuksek duze-
yine ciktl. lhracat 2017 yili Mayis ayina gore
yUzde 5,3 artisla 14,31 milyar dolar, ithalat ise
yUzde 5,5 artisla 22,07 milyar dolar olarak ger-
ceklesti. Yiin basindan beri gordugumuz tablo
bu ay da tekrar ederek Mayis ayi ihracati 1996 yi-
lindan bu yana en yuksek Mayis ayl gercekles-
mesi olarak tarine gecti. Gecen yilin ilk bes ayi iti-
bariyle 64,25 milyar dolar dUzeyinde olan ihracat
yuzde 7,9 artisla 69,31 milyar dolar olurken, itha-
lat yuzde 17,2 artisla 89,15 milyar dolardan 104,51
milyar dolara yUkseldi. ihracatin ithalati karsilama
orani bir dnceki yiin ayni dbneminde yuzde 64,9
iken Mayis'ta yuzde 64,8'e sinirli geriledi. Mevsim
ve takvim etkisinden arindirilmis verilere baktigi-
mizda, ihracat bir &nceki aya gore yuzde 0,3 ar-
tarken ithalat yUzde 1,7 azalmis bulunmakta. Yillik
bazda takvim etkisinden arindinlmis verilere gore
ihracatin yuzde 5,2, ithalatin yuzde 3,1 arttgini
gormekteyiz. 12 aylik birikimli olarak bakildiginda
gecen yilin ayni ddonemine gore ihracat, yuzde
0,4 artisla 162,05 milyar dolara yukselirken, ithalat
yuzde 0,5 artisla 249,17 milyar dolara yukseldi.

Dis Ticaret (Mayis-Mayis, milyar S)
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Boylece dis ticaret acigi yuzde 0,5 artisla 86,7 milyar dolardan 87,1 milyar dolara yukselirken, ihraca-

tin ithalatr karsilama orani yuzde 65'te sabit kald.

Iﬂil:l



AVRUPA EKONOMiISI
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklendigi Uzere faiz oranlarinda bir degisiklige gitmezken varlik alim-
larina yil sonuna kadar devam edecegini acikladi. Varlik aim programi 2018 Eylul sonuna kadar aylik
30 milyar Euro, Ekim'den Aralik’a kadar aylik 15 milyar Euro olarak uygulanacak. Aralik 2018'den sonra
net varlk alimlari sona erecek.

Euro Bolgesi 2018 yili 1. ceyrek buyume —ewo - -
ninai verisine gdre bodlge ekonomisi 2
beklentilere paralel ceyreklik  bazda
yUzde 0,4 ve bir dnceki yilin ayni ceyre-
gine gore yuzde 2,5 oraninda buyudu.
2017 yiinin  son c¢eyreginde buyume,
ceyreklik bazda yuzde 0,7 ve bir dnceki
yilinayni ceyregine gore yuzde 2,8 ora-
ninda olmustu.

ABD EKONOMISI
Federal Agik Piyasa Komitesi bu yil ikinci
kez faiz artirmina gitti. Fed, kisa vadeli faiz
oranlarini 25 baz puan artirarak yuzde 1,75-
2,00 seviyesine yukseltti. Daha 6nce 2018
yiliigin 3 olarak beklenen faiz artirimi sayisi
4'e yukseldi. Faiz artirmi karari oybirligiyle
alindi. Fed, uzun vadeli faiz projeksiyonla-
nni degismezken 2019'da 3, 2020'de ise 1 :
faiz artirnmi dngoruyor. = : ‘ —

ABD'nin Avrupa Birligi, Kanada ve Meksika'dan ithal edilecek celik ve aluminyuma gumruk vergisi uy-

gulayacagini aciklamasl kuresel risk istahini olumsuz etkilerken, ticaret savaslari endiselerine neden

oldu.
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DUNYA BANKASI KURESEL EKONOMIK GORUNUM RAPORU

Dunya Bankasi yayinladigi "Kuresel Ekonomik Goru-

o2, ¢ 2 . ST , Ocak 2018
num” raporu, kuresel buyumenin bir miktar yavas- Haziran2018 Raporu

Raporundan Farki

lama kaydetse de guclu olduguna isaret etti. 2018 yi-
inda buyUme beklentisi yuzde 3,1 olarak tahmin edi-

2016 2017 2018 2019 2020 2018 2019 2020

lirken gelismis Ulkelerde para politikalarindaki nor- B;yuunr:: 24 3131 30 29 00 00700
mallesme ve ABD'deki genisleyici mali politikalarin Gelismis Ekonomler 17 2322 20 17 00 01 00
etkisinin azalmasi ile bUyumenin yuzde 2,2; 2019'da ABD 15 23 27 25 20 02 03 00
ise merkez bankalarinin parasal tesviklerini kade- Euro Balgesi 16 24 21 17 15 00 00 00
meli olarak kaldirmalari Sebebiyle yUZde 2lye dU$— Japanya 10 1710 08 05 0300 00

mesi bekleniyor. Geli§mekte olan Ulkeler i(;it’] 2018 Geligmekte Olan Ekonomiler 3;7 43 45 47 47 00 00 00
yilinda bUyumenin yuzde 4,5'e ¢cikmasl, 2019 yilinda Enta lhvacatcs GOU 08 1825 30 30| 02 01 01

ise emtia ihrac eden ulkelerde toparlanmanin olgun- BRICS 44 53 54 54 54 0100 00
lasmasi ve bu yilki artislarin ardindan emtia fiyatlarinin Brezilya 35 1024 25 24 04 02 01
dinginlesmesi ile birlikte buyumenin hafif bir artis ile Rusya 02 15/15 18 18| 02 00 00
yuzde 4,7 olarak gerceklesmesi bekleniyor. Dunya Hindistan 71 6773 75 15 00 00 0D
Bankasi, Turkiye'ye yonelik buyumenin bu yil yUzde Gin 67 6965 63 62 01 00 00
4,5'e gerilemesini gelecek yil ise yuzde 4,0'e gelme- Ganey Afrka 06 1314 18 18| 03 01 02
sini bekliyor. Dunya Bankasi'nin Turkiye'ye buyume Tarkige 12 7445 40 40 1000 00

tahmini Mayis ayindaki raporunda 2018 icin yuzde

4,7 gelecek ylllglﬂ yUzde 4,4 seviyesindeydi. Diinya Ticaret Hacmi Artigt 28 48 43 42 40 03103 02




