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OECD KURESEL EKONOMIK GORUNUM RAPORU - TURKIYE

OECD, Kasim 2017 Kuresel Ekonomik Gérunum raporunda Turkiye'nin 2017 yill buyUme beklentisini
yuzde 3,4'ten yuzde 6,1'e, 2018 yili buyUmesini yuzde 3,5ten yuzde 4,9'a yukseltirken 2019 buyu-
mesini yuzde 4,7 olarak 6ngordu. 2017 yilina iliskin guncellemenin guclt kamu tesvikleri ve ihracat-
taki toparlanmanin olumlu etkilerini yansittgini belirten OECD; net inracat katkisinin 2018 ve 2019'da
yeniden negatife dénmesini bekliyor. Raporda mali tesviklerin 2018 yilinda geri cekilmesinin planlan-
digi ortamda isletmelerin ve hane halklarinin guvenlerinin guclendirilmesinin bUyUmenin surdurul-
mesi igin zaruri olacagi da ifade edilmekte. Kurumun enflasyon beklentilerinde de belirgin bozulma
oldugu goruluyor. 2017 ve 2018 yili enflasyon beklentileri (ortalama) yuzde 10,4 ve yuzde 8,1'den
siraslyla yuzde 10,7 ve yuzde 9,9'a yukseltilmis durumda. 2019 yili icin enflasyon tahmini ise yuzde
8,9 oldu.

GSYH 20445 5.9 33 6.1 4,9 4,7
Ozel Tiiketim 1242,2 4,7 3.9 55 57 4,6
Kamu Harcamalan 288,1 39 9,5 0 1.9 6,2
Sabit Sermaye Olusumu 5980,7 9,3 2.2 7 7.2 6.4
Yurt Ici Talep 21211 5.9 4,2 5.2 56 53
Stok 2.8 -15 0 -1.2 -0,1 0
Toplam Yurt I¢ Talep 21239 4.5 4.5 47 57 54
Mal ve Hizmet Ihracati 485,9 43 -1.9 13,9 8,6 6.1
Mal ve Hizmet Ithalati 5653 0.9 3.8 7.2 12,2 8.2
Net lhracat -79.4 0.8 -14 13 -13 -0.9
GSYH Deflatori - 81 8 7.9 9.4 8.5
TUFE - 7.7 7.8 10,7 9,9 8,9
Cekirdek TUFE - 8 8.5 9.6 9,3 8.9
Issizlik Oram - 10,3 10,9 111 11 11,3
Cari Denge/GSYH - -3.7 -3.8 -4 -49 -5.4

AB Komisyonu, uye ve aday ulkeler icin yaymnladigl sonbahar donemi makroekonomik tahminle-
rinde, Turkiye ekonomisiicin 2017 GSYH buyume beklentisini yuzde 3,0'dan yuzde 5,3'e ¢ikardi. Ko-
misyon, 2018 buyume tahminini yuzde 3,3'ten 4,0'a yukseltirken, 2019 yili icin buyume beklentisini
de yuzde 4,1 olarak ortaya koydu.

Merkez Bankasi, doviz kurlart tzerindeki baskiyi hafifletmek icin rezerv opsiyon mekanizmasinda ve
reeskont kredilerinde duzenlemelere gitti. Bu kapsamda doéviz imkan orani Gst sinirt yuzde 60'tan
yUzde 55'e dusururken, tum dilim araliklarini da 5’er puan asagi ¢cekti. Boylece yaklasik 5,3 milyar Turk
lirasi likiditeyi piyasadan ¢ekerken, yaklasik 1,4 milyar ABD dolari tutarinda dovizi bankalarin kullani-
mina sundu. Ayrica 1 Subat 2018'e kadar vadesi dolacak olan ihracat ve doviz kazandirici hizmetler
reeskont kredilerinin, kredinin vadesinde 6édenmesi halinde, ABD dolarricin 3,7000, Euroicin 4,3000,
Ingiliz Sterlini icin 4,8000 kuru kullanilarak TL olarak yapilabilmesine olanak taninmasini kararlastird.
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Tuketici Guveni
Azalirken Reel
Kesim Guveni Artti
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GUVEN ENDEKSLERI

Reel Kesim Guven En-
deksi (RKGE) bir on-
ceki aya gore yuzde
2.9 azalirken gecenyi-
in ayni doénemine
gore yuzde 2,7 artarak
106,3 degerini  aldl.
Mevsim ve takvim et-
kisinden  arindintmis
RKGE ise aylikta yuzde
2,1 azalis, yillkta ise
yuzde 1,5 artisla 109,8
oldu. Tuketici Guven

—TTGE ——RKGE

Endeksi, bir bncekiaya
gore yuzde 3,2, gecen
yilin - ayni dénemine
gore yuzde 5,5 azala-
rak Kasim ayinda 65,2
degerine geriledi. Bir
onceki ay ile karsilasti-
nidiginda ozellikle ge-
lecek 12 aylk do-
nemde konut ve oto-
mobil satin alma ile ta-
sarruf etme ihtimali en
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keskin dususun yasan-
digi alt endeksler ola-
rak dikkat cekmekte.
Kasim ayr konut satin
alma endeksi 2012 yi-
indan beri en dusuk
degerini alirken, Ekim
ayinda bu alt endekste
gelecek 12 aylk do-
nemde yuzde 12,9'luk
artis dikkat cekmisti.
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Reel Kesimin Beklentileri
Gucgla Seyrediyor

SANAYi SEKTORU
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Kapasite Kullanimi

Buyiimede ivmenin

Surdiagune isaret
Ediyor

Kasim ayi

yuzde 0,3
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Kapasite
Kullanim Orani (KKO)
bir 6nceki aya gore
artarak
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79,7'den 79,9'a yuk-
selirken gegen yilin
ayni ayina gore artis
yuzde 2,4 oldu. Mev-
simsel etkilerden
arindirilmis olarak ba-
kildiginda ise bir on-
ceki aya gore yuzde
0,1 artis gosterirken
bir dnceki yilin ayn
dénemine gore
yuzde 2,6 artarak 79,5
degerini aldu.
KKO'daki her iki se-
viye de 2008 il
Agustos'undan sonra

m KKO

goérulen en yuksek
duzeye Kkarsiik gel-
mekte.

Sanayi Uretim endeksi
arindirilmamis  seride
yUzde 13,4, takvim et-
kisinden arindinlmis
seride yUzde 10,4 ve
mevsim ve takvim et-
kisinden arindinlmis
seride yuzde 10,2 ar-
tis gosterdi. Bir dnceki
ay bayram etkisiyle
hiz kesen sanayi Ure-
timinin Eylul'de tekrar
ivmelendigini gorduk.
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Imalat sanayinin sek-
tor alt gruplarina tak-
vim etkisinden arindi-
riimis  performansla-
rna goére baktgi-
mizda toplam 24 sek-
torden 3'U haric ta-
maminin uretime po-
zitif katki verdigi go-
rulmekte. En buyuk

katki  saglayan ise
yuzde 1,7 ile gida
urunleri imalatl ile

mobilya grubu oldu.

KKO Ekim‘'de %79,9 Oldu
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ODEMELER DENGESI

Eylul ayinda Cari Islemler
Dengesi 4,5 milyar dolar ile

piyasa beklentisi olan 4,1 mil- —~—

Cari Islemler Dengesi (milyar )

yar dolar ve kurum beklenti- °
miz olan 4,2 milyarin Uze-
rinde geldi. Gecen yilin ayni
ayinda acik 1,6 milyar dolar
duzeyindeydi. Bdylece bir
onceki ay 36,3 milyar dolar

olan birikimli cari aclk 39,3 cdeozly
; . . =
milyar dolara yukselmis oldu. 9ziR e

Tel

Altin ve enerji disi 12 aylik biri-
kimli cekirdek acik ise 0,4 mil-
yar dolar fazladan 0,7 milyar
dolar aciga dondu. Cari acigin
GSYH'a orani ise yuzde
4,3'ten yuzde 4,7'ye yukseldi.
Orta Vadeli Plan'da 2017 yi-
linda cari islemler dengesinin
39,2 milyar dolar acik vermesi
ve acigin GSYH'ya oraninin
yuzde 4,6 olmasi ongorul-
mekte.
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ENFLASYON

Kasim ayinda TUFE, piyasa beklentisi olan ylzde
1,08, Merkez Bankasi Beklenti Anketi'ndeki aylik
yuzde 0,75 ve kurum beklentimiz olan yuzde
1,21'in Uzerinde yUzde 1,49 artarak yillikta yuzde
12,98'e yUkseldi. Bu seviye ayni zamanda sadece
bu yilin degil 2003 yili bazli serinin de en yuksek
gergeklesmesi oldu. Boylece yili, son Enflasyon
Raporunda yuzde 9,8 olarak yukarr yonlu revize
edilen verinin Uzerinde ve ¢ift hanelerde kapata-
cagimiz netlesmis oldu.

Hizmetler grubu aylik bazda yuzde 0,11 artarak
yillkta yUzde 9,63'ten yuzde 9,42'ye gerilerken,
mal grubunun yuzde 2,09 artisla yillkta yuzde

12,92'den yuzde 14,58'e yukseldigini izlemekte-
yiz ki enflasyonun yUkselisin de temel nedeni bu-
rasl.

Mal grubunun alt detaylarina baktigimizda ise is-
lenmemis gida kaynakl bir artis dikkati cekmekte.
_Islenmemis gida fiyatlan aylik bazda ytzde 3,17
artarak yillkta yuzde 13,99'dan yuzde 19,48'e
yukselmis bulunmakta. Bunu aylikta yuzde 2,53
artis ile yillkta yuzde 10,61'den yuzde 12,23'e
yukselen enerji grubu takip etmekte. Eneriji fiyat-
larl, bu donemde de petrol ve diger girdi fiyatla-
rndaki gelismelere bagli olarak yUksek seyret-
meye devam etti.

TUFE Degisim Orani (%, Yillik)
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ISGUCU ISTATISTIKLERI

AJustos ayinda issizlik gecen yilin aynidénemine gore 70 baz puan duserek yuzde 10,6 oldu. Mevsim
etkilerinden arindinlmis issizlik orani bir dnceki aya gore 30 baz puan gerileyerek yuzde 10,8 olurken
gecen yilin ayni donemine gdre de 70 baz puan gerileme gosterdi. Gegen yilin ayni ddoneminde
ylUzde 13,7 olan Tarim Disi Issizlik yUzde 12,8'e gerilerken bir dnceki aya gore 20 baz puan azalis
kaydetti. Benzer sekilde gecen yilin Agustos ayinda yuzde 13,7 olan mevsim etkilerinden arindiriimis
tanm disiissizligin de yuzde 12,8'e geriledigini gdormekteyiz. Rakamlarda en dikkati ceken gelisme bir
onceki yiin ayni doneminde 52,6 olan isgucune katiim oraninin bu yilin ayni dbneminde 53,7'ye
yUkselmesine ragmen issizlikte gerileme olduguna isaret etmesi.

issizlik Oranlar (32)
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IHRACATTAKi GELISMELER

Turkiye Ihracatcilar Meclisi (TIM) verilerine gore
Kasim ayinda ihracat gecen yilin ayni ayina gore
yuzde 14,2 artarak 13 milyar 629 milyon do-
lar olarak gerceklesti. Boylece 2017 Kasim ayi, in-
racat tarihindeki en iyi Gctnct kasim ayi oldu. 1k
11 ayda ihracat yuzde 10,7 artisla 142 milyar 663
milyon dolar olurken, son 12 aylk ihracat da
yuzde 10,5 artarak 155 milyar 443 milyon dolara
ulasti. Miktar bazinda ihracat ise Kasim'da yuzde

6,5 artarak 9,7 milyon ton, ilk 11 ayda ise yuzde
11,3 artisla 105,4 milyon ton olarak gerceklesti.
Sektorel bazda Kasim'da en fazla ihracati yine 2
milyar 646 milyon dolarla otomotiv sektoru
yaptl. Yiinilk 11 aylik doneminde ihracati sirtlayan
otomotiv, 26 milyar 45 milyon dolar ihracata
imza atti. Kasim ayinda otomotivi 1 milyar 440
milyon dolarla hazir giyim ve konfeksiyon ve 1
milyar 392 milyon dolarla kimyevi maddeler sek-
torleri takip etti.

Sektorler Bazinda ihracat (milyon S, ik 10 Sektor)
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ULKELER BAZINDA iHRACAT
Ihracat pazarlar bakimindan Kasim ayinda 161 Ulke ve bolgeye ihracat artti. En fazla ihracat yapilan
ilk Uc Ulkeden Almanya'ya yuzde 11,3; ingiltere'ye yizde 16,4 ve ltalya'ya ylzde 14,5 artis oldu. En
fazla inracat yapilan 20 Ulke arasinda ise en yuksek artis yizde 45 ile Romanya'ya gerceklesti. Ulke
grubu bazinda ise Kasim ayinda AB'ye ihracat yuzde 18,3 artis gosterdi. Boylelikle AB'nin ihracattaki
payl 50,2 oldu. Yilin ilk 11 ayinda ise AB'ye ihracat 66,4 milyar dolara ulasti.

Ulkelere Gore ihracat (milyon $)

2016 Kasim m 2017 Kasim
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DIS TICARET DENGESI
Ekim ayinda dis ticaret acigi 7,32 milyar
dolar olurken 12 aylik birikimli dis ticaret
acigr 70,96 milyar dolara genisleyerek @2015 w2016 m2017
2015 yilinin Eylul ayindan sonraki en yuk-

Ihracat (milyar S)

sek noktasina cikti. lhracat yillk bazda 18 1
yUzde 9 artarak 13,94 milyar dolar olur- E
ken; ithalat ylzde 25 artisla 21,27 milyar g -
dolar seklinde gerceklesti. Inracatin itha- |
lati karsilama orani bir onceki yilin ayni = .
doneminde yuzde 75,2 iken Ekim'de ¢

yuUzde 65,6'ya geriledi. Mevsim ve takvim
etkisinden arindinlmis  ihracat  Ekim
ayinda bir dnceki aya gore yuzde 1,7 ar-
tarken ithalatin ylUzde 6,1 azalmis oldu-
gunu gormekteyiz. Yillik bazda ise ihracat Dis Ticaret (Ocak-Ekim, milyar $)
ve ithalattaki artis sirasiyla yuzde 6,8 ve 200 - 190.2

yuzde 19,5 oldu. Ekim ayinda 12 aylik bi- 163,2 2016 m2017
rikimliihracat 154,60 milyar dolar olurken ., |
ithalat 225,56 milyar dolar oldu. Ithalat- 116,9 12

taki artis hizi (ylizde 13,6) inracattan daha .
61,2
46,3 l

yUksek (yUzde 8,5) olmaya devam eder- 100
ihracat Dis Ticaret A¢Igl

Ocak
Subat
Mart
Nisan
Mayis
Haziran
Temmuz
AJustos
Eylul
Ekim
Kasim
Aralik

ken dis ticaret aciginin da yuzde 26,5 art-

mis oldugunu goérmekteyiz. Bunun bir 50 -
sonucu olarak da ihracatin ithalati karsi-
lama orani yuzde 71,8'den yuzde 68,5'e
gerilemis oldu. ithala




2016 yiinda 23,96 milyar dolar olan
enerji maliyeti, 12 aylik birikimli olarak ba-
kildiginda Ekim'de 30,75 milyar dolara
yUkselirken bir dnceki yilin ayni déne-
mine gore yuzde 27 artmis oldu. Ekim
ayinda 314 milyon dolarlik altin ihracatina
karsilik 819 milyar dolar ithalat gercekle-
sirken, 2016 yilinda dis ticarete 1,8 milyar
dolar katki veren altin ticaretinin son 12
ayda toplam 8,98 milyar dolar olumsuz
katki verdigi gorulmekte. Dis ticaret ra-
kamlarina altin ve enerji etkisini disarida
birakarak baktigimizda cekirdek acigin
(altin ve enerji harig) bir dbnceki aya gore
29,26 milyar dolardan 31,23 milyar do-
lara yUkseldigini gormekteyiz. Enerji disl
acik ise altinin da etkisiyle 37,95 milyar
dolardan 40,22 milyar dolara yukselmis
bulunmakta.
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AVRUPA EKONOM:ISI

Avrupa Komisyonu, Euro Bolgesi ekono-
mik buyume tahminini 2017 yili i¢in yuzde
1,7'den yuzde 2,2'e yukselttigini acikladi.
2018 yilinda ise bolge ekonomisinin yuzde
2.1 buyume gergeklestirecegi tahmininde
bulundu.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ekim ayi top-
lanti tutanaklari, tyelerinin ECB'nin parasal
genisleme programinin acik uclu tutulmasi
konusunda gorus ayriliklari yasadiklarini or-
taya koydu. Uyelerin bir kismi ise ECB'nin
varlik alimlarini enflasyon patikasina bagla-
maya son vererek genel para politikasi du-
rusunu referans almasi gerektigini dile ge-
tirdi.

Euro Bolgesi 2017 yili 3. ¢ceyrek buyumesi,
ikinci okuma verisine gore beklentilere pa-
ralel ceyreklik bazda yuzde 0,6 ve bir on-
ceki yiin ayni ¢eyregine gore yuzde 2,5
artti. 2017 yili 2. ceyrekte buyume ceyreklik
bazda yuzde 0,7 ve bir onceki yilin ayni
ceyregine gore yuzde 2,3 artmist.

Ekim ayinda Euro Bolgesi tuketici fiyat en-
deksi final verisi piyasa beklentisine paralel
aylik bazda yuzde 0,1 ve bir onceki yilin
ayni ayina gore yuzde 1,4 oraninda artis
gbsterdi. Eylul ayr TUFE verisi aylik bazda
yuzde 0,4 ve yillk bazda yuzde 1,5 olarak
aclklanmisti.

——Euroarea —EU
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani
Draghi, Avrupa Parlamentosu Ekonomik ve
Mali Isler Komitesi'nde yaptigi aciklamada,
i¢ talepte yasanan artisin ekonomik buyu-
meyi destekledigine deginirken Euro Bol-
gesi ekonomisinde buyume verisinin uye
ulkeler arasinda tabana yayilmaya ve guc-
lenmeye devam ettigini ifade etti.



ABD EKONOMISI
Real GDP: Percent change from preceding quarter ABD ekonomisinde 2017 y|[| 3.geyrekte bl-

; yume ikinci okuma verisine gore, piyasa
4 beklentisi olan yuzde 3,2 seviyesinin Uze-
; rinde yuzde 3,3 oldu. ABD ekonomisi ikinci
1 III ceyrekte yuzde 3,1 oraninda buyumustu.
1
2

ots ot ots ot o Fed toplanti tutanaklari, Aralik'ta faiz artirm

ihtimalinin hala yuksek ihtimal oldugunu,
bununla beraber yetkililerin dusuk enflas-
yonla iliskin endiselerinin de surdugune isaret etti. Yetkililer, enflasyonun sikilasan isgucu pi-
yasasina ragmen dusuk seyretmesinin, mevcut seyrin sadece gecici nedenlerden kaynak-
lanmaktan ziyade, daha kalici gelismelerin etkisini yansitugini gozlemlediklerini ifade etti.

U.S. Bureau of Economic Analysis Seasonally adjusted annual rates

KURESEL EKONOMI

e o s 2w 2 QECD, Kasim 2017 Kuresel Ekono-

2005-2014 2015 2016 207~ 2018 208 AC 4G4 E ik GOrlnUm raporunda, kuresel

Yizde ekonomide son donemdeki Iyiles-

Reel GSYH Bityiime meyi teyit ederken buyumenin kriz

Dinya 3835 3036 336 33 38 sncesidoneme oranla dUsuk kala-
OECD 15 24 18 24 24 2 25 2 19

cagini; onceki toparlanma do-

8D 5029 15 22 25 A 25 23 20 . )
Euro Bolge 08 15 18 24 20 19 25 19 18 ”efﬁlé””e glore“de zayf seyrede—
Japonga 6 U 10 15 12 10 15 1 o4 Ceginibelirtti. Kuresel ekonominin
OECD Dy 62 40 41 46 49 48 48 48 48 bu yil yuzde 3,6, onumuzdeki yil
Cin 00 69 67 68 66 64 68 65 63 yuzde 3,7 ve 2019'da yuzde 3,6
Gikt Agig 09 A4z 05 02 06 oraninda buyumesi beklenirken,
lsizlk Orany 2 68 63 38 55 53 56 34 M3 aiamlar bir dnceki Eylil raporu
Enfasyon 08 Al A 2 G hminlerine gdre hafif bir yiles-
Mali Denge 4629 30 26 4 22
Diinya Ticaret Hacmi Biiyiimesi dow 25 4 a1 4 a1 g 3 [18Ye karsilik gelmekte OECD,

gelismekte olan ekonomilerde bu-
yumenin ge¢mise gore daha yavas olmaya devam edecegini de belirtmekte. ABD ekono-
misi icin 2017 buyume tahmini yuzde 2,1'den 2,2'ye, 2018 tahmini yuzde 2,4'ten 2,5'e yuk-
seltilirken Cinigin 2017 ve 2018 buyume tahminleri yuzde 6,8 ve 6,6 oldu. Euro Bolgesiigin
2017 buyume tahminini yuzde 2,1'den 2,4'e, 2018 beklentisini de 2,4ten 2,5'e cikaran
OECD, Almanya icin 2017 ve 2018 tahminlerini 0,2'ser puan yukselterek yuzde 2,5 ve 2,3

yapti.

Bir panelde konusan Fed Baskani Yellen, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Draghi, Ingil-
tere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Carney ve Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kuroda
onemli noktalara dikkat cektiler. Fed Baskani Yellen, piyasalarin ileriye donuk yonlendirme
istediklerini belirterek bunun ekonomik gorunume bagli olmasi gerektigini belirtti. ECB Bas-
kani Draghi, ileriye donuk yonlendirmenin bir politika araci haline geldigini ve bu konudaki
deneyimlerinin basarili oldugunu belirtti. BOE Baskani Carney, Brexit sonrasi icin makul bir
gecis donemi arzu ettiklerini belirtti. Bod Baskani Kuroda ise enflasyon beklentilerinin yuzde
1,5 civarinda oldugunu, genislemeci politika izlemeye devam ettiklerini vurguladi.



